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基于规模经济和代理成本的“审计盈亏平衡点”探讨 

西安交通大学管理学院  张亚琼∗  武晓玲∗∗   
西安高新区财政局  杨志辉∗∗∗ 

摘  要：会计师事务所审计质量与规模正相关这个观点在国外理论和实证领域已得到了广泛支持，在
我国却并非如此。本文在分析规模经济和代理成本对会计师事务所审计质量影响的基础上，建立了关于事
务所规模和审计质量控制完善程度的审计质量函数，通过分析推导得出在我国目前审计市场中存在“审计
盈亏平衡点”，在该平衡点处审计质量最高。本文认为在我国目前审计质量控制不完善的审计市场中，中
等规模的会计师事务所理论上拥有最高的审计质量。 
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一、研究背景和问题提出 

作为一种最为直接有效的外在监督手段，审计对企业的财务报告起着非常重要的审核作用，而审计质
量一直是公众关注的焦点，尤其是在近些年的琼民源、四川红光、银广夏等事件之后。 

会计师事务所规模是影响其审计质量的一个重要因素。国外对会计师事务所审计质量与规模的重点研
究起步于 20 世纪 70 年代，到目前为止，会计师事务所审计质量与规模正相关这个观点在国外理论和实证
领域已得到了广泛支持。由于受国外理论的影响，自 1998 年会计师事务所脱钩改制以来，我国政府制定
的政策大多都倾向于大规模会计师事务所，虽然 2001 年“银广夏”事件之后略有改变，但仍然偏向大规
模会计师事务所，例如财政部出台的“双审制”补充条例。但国内一些实证研究表明，国外占主流的会计
事务所审计质量与规模正相关理论在我国并不成立，那么在我国目前的审计市场中，大规模会计师事务所
是否拥有最高的审计质量呢？本文正是基于这样的现状开始研究的。 

二、文献回顾 

Simunic（1980）将美国的审计市场分成大、小两个层次，借助于经济学知识，使用一系列最小二乘回
归分析，得出了审计公费的决定模型，并在实证研究中得出了事务所的规模会对审计的独立性（审计质量）
产生影响，规模大的事务所独立性（审计质量）强的结论。Shackly（1981）、Francis（1984）和 Knapp（1985）
借助 Simunic （1980）的审计公费模型在实证研究中都得出了事务所的规模会对审计的独立性产生影响，
规模大的事务所独立性（审计质量）强这一观点。 

DeAngelo（1981）认为规模大的事务所会更注意自己的声誉，所以有更强的独立性，即会计师事务所
规模与注册会计师的独立性之间存在正相关关系。Watts 和 Zimmerman（1983）认为，审计服务就是一种
信用保证服务，只有规模最具备传递审计服务信誉和质量的信号效应，亦即规模大的会计师事务所通常认
为信誉和审计质量要大于规模小的会计师事务所。Simunic 和 Stein（1987），Francis 和 Wilson（1988）也
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通过研究表明，国际“八大”更注意维护自己的名誉，提供更高的审计质量。  
Francis 和 Krishan（1999）的研究表明：对于发布的非标准无保留审计报告，“四大”有更高的审计意

见保留率。Lennox（1999）发现：在英国，“四大”出具的审计报告准确性更高。Weber 和 Willenborg（2003）
也发现：关于股票回报率和后来的退市两个方面，国内或者国际大规模会计师事务所（“四大”）出具 IPO
之前的审计报告比小规模事务所的预测更精确。 

国内对会计师事务所审计质量与规模的研究才刚刚起步，其中比较著名的学者有李树华、原红旗、刘
峰和夏冬林等，他们的研究结论并不一致。 

李树华（2000）以我国上市公司为样本，借助 Simunic 的审计公费模型和 Logistic 回归模型进行研究，
得到结论：大事务所出具“非标准无保留意见”的比例显著高于小事务所，并由此判断大会计师事务所的
审计质量显著高于小会计师事务所。 

原红旗以 2001 年沪市上市公司为样本，利用 Logistic 回归模型进行研究，得出：以出具非标准无保留
意见的比例作为会计师事务所审计质量，十大所或非十大所（OORT）与审计质量类型（OP）无显著相关
性。 

刘峰（2002）在对中天勤客户流向的案例分析中指出如果审计质量控制不完善，大规模会计师事务所
实际上只是许多小规模会计师事务所的联合体。因此如果会计师事务所在规模扩大的过程中，没有伴随审
计质量控制的完善，其审计质量有可能反而下降。 

三、规模经济对会计事务所审计质量影响的理论分析 

经济学文献中，规模经济是用来描述企业规模变动与成本变动关系的理论，一般而言，规模经济直接
体现在由于经营规模的扩大而引起的单位产品（包括服务）成本的降低。规模经济产生的原因在于生产活
动的“不可任意分割”和“附加利益效应”，即生产要素在合理匹配情况下产生的协同作用。从技术的角
度来看，不同产业具有不同性质和不同程度的规模经济来源，由此决定了其不同的规模分布特点。 

会计师事务所的规模经济效应较为明显，本文为了分析规模经济对会计师事务所审计质量的影响，引
入如下假设： 

1．财富效用假设：会计师事务所业务收入即为会计师事务所拥有的财富。 
根据边际效用递减原理，会计师事务所对业务收入追求的满足程度由其主观价值——效用值来衡量，

随着会计师事务所业务收入 x 的增加，财富的效用 )(xf 会随之增加。 

0)(' >xf                                 （1） 

但随着财富的增加，效用增加的速率呈下降趋势：  
0)('' <xf                                （2） 

2．会计师事务所的决策者是一个理性人，即追求自身效用最大化。 
会计师事务所坚持独立性而导致的损失为 c。业务收入为 x 的会计师事务所，其因为坚持独立性失去

的财富效用函数为 ( )F x ，具体表示如下式：  

( ) ( ) ( )F x f x f x c= − −                         （3） 

对公式（3）求导： 
'( ) '( ) '( )F x f x f x c= − −                         （4） 

由 0)('' <xf ，可以推知： 

'( ) '( ) '( ) 0F x f x f x c= − − <                       （5） 
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所以 ( )F x 是减函数，即随着 x 的增加， ( )F x 不断减小。 

本文可以得出如下结论：对于同一个财富效用函数，会计师事务所的财富越多，其因为坚持审计质量
而失去相同财富所减少的效用越小；会计师事务所规模越大，其所拥有的财富就越多，所以大规模的会计
师事务所面临失去相同财富所减少的效用越小，也就是更容易坚持自己的职业操守。 

这意味着只考虑变量会计师事务所规模对审计质量的影响时，会计师事务所审计质量与规模成正比，
用式子表示如下： 

0>
∂

∂
S

SQ ）（
                                （6） 

其中， )(SQ ：规模经济影响的审计质量。 

四、代理成本对会计事务所审计质量影响的理论分析 

委托代理理论是信息经济学中的一个重要研究领域，它源于 20 世纪 40 年代，在 70 年代获得迅速发
展，并日益受到经济学界和社会各界的重视，密西尔·鲁詹（Micheal Jersen）1976 年首次提出代理关系理
论。现在委托代理理论已在经济、金融、会计和供应链管理等领域上得到了广泛应用。 

随着会计师事务所规模的扩大，监督各个审计人员、保持一致性以及协调审计签约的成本也相应增大，
同时，内部组织结构和激励制度等也会因规模的扩大而有所变化，这些会直接影响到会计师事务所的审计
质量。 

密西尔·鲁詹 1976 年在 Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and Ownership Structure
一文中表明：代理成本将随着企业规模的扩大而上升。会计师事务所也是企业，因此我们认为代理成本将
随着会计师事务所规模的增大而上升，用式子表示： 

0>
∂
∂

S
C

                                 （7） 

如前文所述，代理成本的存在将会减弱会计师事务所的审计质量，而且随着代理成本的增大，对审计
质量的负面效用越大。这个结论世界会计师协会所制定的审计质量控制准则中也有明确的表述。因此有： 

0
)(

>
∂

∂
C
CQ

                                （8） 

)(CQ ：代理成本影响的审计质量。 

会计师事务所为了减少代理成本对审计质量的影响，都建立了一套较为严格规范的制度去约束和规范
注册会计师们的行为，也就是审计质量控制。所谓审计质量控制，是指会计师事务所为了确保审计质量符
合独立审计准则的要求而建立和实施的控制政策和程序的总称。国际会计师联合会和美国注册会计师协会
在《审计质量控制准则》中表明：会计师事务所审计质量制度越完善，会计师事务所各层管理人员偏离“审
计目标”的概率就越小，即代理成本越小，从而对会计师事务所审计质量的影响就越小。因此，代理成本
与审计质量的关系式表示如下： 

0
)(

>
∂

∂
S
CQ

                                 （9） 
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δf
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                             （10） 
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                                （11） 
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其中，δ ：会计师事务所审计质量的完善程度； 

)(δf ：δ 的函数。 

五、“审计盈亏平衡点”的提出 

基于前文的分析，会计师事务所的审计质量函数是会计师事务所规模经济和代理成本共同影响的结

果。因此审计质量函数 Q 可表示成规模经济影响的审计质量 )(SQ 与代理成本影响的审计质量 )(CQ 之差，

具体如下： 

)()( CQSQQ −=                            （12） 

审计质量函数有如下性质： 

1．随着会计师事务所规模 S 的扩大，规模经济将促进会计师事务所审计质量的提高； 

2．代理成本 C 的上升将导致会计师事务所审计质量减少量的增加； 

3．会计师事务所审计质量控制的完善程度δ 的增大能够减少被代理成本影响的审计质量增加量。 

以会计师事务所规模为变量对审计质量函数求导，结果为： 

S
C

C
CQ

S
SQ

S
Q
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∂
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∂
∂

=
∂
∂ )()(

                      （13） 

结合式(10)，可将式（13）化为： 

( )
( )

Q Q S C
f

S S S
δ

∂ ∂ ∂
= − ⋅

∂ ∂ ∂
                       （14） 

根据国外关于会计师事务所规模与审计质量正相关的主流观点，可以假设：会计师事务所审计质量控

制完善程度很高时，会计师事务所审计质量与规模成正比。即当δ 很大时，有 

0>
∂
∂

S
Q

                               （15） 

结合式（14）可推出： 
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δ                           （16） 

因为 0
)(

<
∂

∂
δ
δf

，所以，随着会计师事务所审计质量控制的完善程度 δ 的减小，
S
C

f
∂
∂

⋅)(δ 会不断增

大。考虑δ 为零的极值情况，如果会计师事务所没有任何的审计质量控制，合伙人对签字非合伙人的注册

会计师的行为一无所知，那么签字注册会计师出于效用最大化必然会参与审计公司的舞弊行为而获得额外

收入，审计质量处于最低值。此时式（14）必为负值，即 0
Q
S

∂
<

∂
，结合式（15）可知必存在一个解 MAXS

使得式（14）为零， MAXS 是关于 δ 的函数。由函数的基本性质知，此时式（12）达到最大值，即这个解

是审计质量控制完善程度为δ 条件下会计师事务所达到最高审计质量时所对应的会计师事务所规模。在这

一点上，规模经济和代理成本对审计质量的影响变化率相等，即因规模经济收益增加而提高的审计质量水

平等于因代理成本增加而降低的审计质量水平。因此本文将其命名为“审计盈亏平衡点”，而将会计师事
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务所规模 MAXS 作为“审计盈亏平衡点”的值。 

若会计师事务所规模 MAXS 一定，随着会计师事务所审计质量控制的完善程度 δ 的增大，等式（14）

右边的值将大于零，要维持等式两边的平衡， MAXS 将会变大以增加代理成本的负面影响。由此可以得出

如下结论： 

“审计盈亏平衡点” MAXS 与审计质量控制完善程度δ 正相关。 

这表明，当某一审计市场总体的审计质量控制完善程度较低时，“审计盈亏平衡点” MAXS 的值有可能

低于我国目前若干大会计师事务所的规模，落在大规模会计师事务所和小规模会计师事务所之间的区域，

也即中等规模的会计师事务所理论上拥有最高的审计质量。 

六、“审计盈亏平衡点”的意义 

本文所提出的“审计盈亏平衡点”将规模经济和代理成本对会计师事务所审计质量的影响有机地结合
在一起，具有一定的现实意义。 

（一）较为合理地解释了国内学者的实证研究结果 
本文研究中考虑了审计质量控制完善程度这个因素，研究结果表明：完善程度较低时，理论上中等规

模的事务所拥有最高的审计质量，较合理地解释了原红旗“十大所或非十大所（OORT）与审计质量类型
（OP）无显著相关性”的结论，也能从某种程度上支持刘峰（2002）“如果会计师事务所在规模扩大的过
程中，没有伴随审计质量控制的完善，其审计质量有可能反而下降”的观点。 

（二）为我国会计师事务所的发展指明了方向 
“审计盈亏平衡点”意味着在我国审计市场中，大规模的会计师事务所不一定拥有最高的审计质量。

在我国目前总体审计质量控制完善程度较低的情况下，不应该盲目扩大会计事务所的规模，而应该支持会
计师事务所朝着中等规模方向发展；当我国总体审计质量控制程度比较完善时，应该支持会计事务所朝着
大规模方向发展。 

（三）为会计师事务所审计质量与规模关系实证研究进行样本分类提供了新的思路 
由于受国外理论的影响，我国学者在进行会计师事务所规模和审计质量关系的实证研究时，都只选择

最大的十家会计师事务所和最小的数家会计师事务所作为研究对象。他们的思路是，如果最大的 10 家会
计师事务所的审计质量不能高于最小的十家，那么介于它们之间的会计师事务所的审计质量也不会高于小
规模事务所。这种潜在的推论实际上是建立在会计师事务所的审计质量与规模正相关的基础之上的。 

“审计盈亏平衡点”的存在表明，在我国目前情况下，会计师事务所审计质量与规模不呈正相关关系。
因此，实证研究中有必要将中等规模会计师事务所作为一类独立的样本，即将会计师事务所分为大、中、
小规模三类来进行研究。 
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Analysis of the “Audit Break-even Point” Based on Scale Economy  

and Agency Cost Theory 

Yaqiong Zhang  Xiaoling Wu  Xi’an Jiaotong University 
Zhihui Yang  Financial Bureau of Xi’an High-tech Industrial Development Zone 

Abstract: It is widely approved that accounting firm size and audit quality is positive interrelated abroad. It 
is not the same in China. Based on the theory of scale economy and agency cost, this paper constructs an audit 
quality function of auditor size and extent of audit quality control. We deduce that there is an audit break-even 
point in present audit market, and on this point audit quality is the highest. It is suggested that, the extent of audit 
quality control is very low at present, medium-size auditor’s audit quality is the highest theoretically. 

Key words: scale economy; agency cost; audit break-even point; audit quality 
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