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2020 年招收攻读硕士研究生考试题
                          考试科目代码：      431      
                          考试科目名称：   金融学综合  

	说明：考生答题时一律写在答题纸上，否则漏批责任自负。

	一、名词解释（每题5分，共30分）
1、沉没成本
2、美式期权
3、可持续增长率
4、公开市场操作
5、非系统风险
6、利率敏感性缺口
二、简答题（每题10分，共40分）
1、简述债券收益率的影响因素。
2、比较分析弗里德曼和凯恩斯的货币需求理论。
3、简述投资决策方法中的NPV法及其优缺点。
4、简述有效资本市场的类型。
三、计算题（每题10分，共40分）
1、A公司2018年的利润表显示其营业收入为6亿元，净利润为6000万元。资产负债表显示其流动资产为2亿元，固定资产为6亿元，净营运资本为1亿元，长期负债为3亿元。
要求：运用杜邦分析法计算公司的ROE。
2、某日，伦敦、纽约和法兰克福外汇市场的报价如下：
伦敦： GBPEUR=1.1360
纽约： GBPUSD=1.2580
法兰克福：EURUSD=1.1210 
要求：假设你有100万美元，是否存在套汇机会？如果存在，如何套汇？收益如何？
3、某股票当前支付的红利为每股1元，市场无风险利率为3.5%，市场平均收益率为6.5%这只股票的贝塔系数为1.5。
要求：1）如果分析师预测该股票年分红将维持每股1元不变，那么这只股票的估值为多少？
      2）如果分析师预测该股票年分红将以常数2%增长，那么这只股票的估值为多少？
      3）如果分析师预测该股票分红的稳定增长率略高于2%，那么将会如何影响分析师对于股票的估值？
4、假设某商业银行吸收到1000万元的原始存款，经过一段时间后，银行体系最终的派生存款为3000万元。若商业银行的法定存款准备金率为6%，客户提取现金比率为10%，试计算商业银行超额存款准备金率。
四、论述题（每题20分，共40分）
1、根据主要的汇率决定理论分析影响汇率的因素有哪些？2019年8月初，人民币“破7”。如何看待人民币“破7”？人民币未来的走势会如何？谈谈你的看法。
2、2019年中国资本市场最大的事件莫过于在上海证券交易所设立科创板。从发行制度、上市条件、交易制度和投资者门槛等方面，科创板与创业板有哪些区别？科创板这项重大改革会对我国资本市场的发展带来什么影响？
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