重  庆 工 商 大 学

2017年攻读硕士学位研究生入学考试（初试）试题

学科专业：金融专硕               研究方向：所有方向
考试科目：金融学综合             试题代码：431      【A】卷
注意：1.所有试题的答案均写在专用的答题纸上，写在试题纸上一律无效；

      2.试题附在考卷内交回。

第一部分  金融学部分
1、 名词解释（每小题5分，共20分）
1. 货币制度

2. 基准利率

3. 货币乘数

4. 存款准备金政策

二、简答题（每小题10分，共40分）
1.商业银行存款派生应具有哪些前提条件?

2.简述中央银行作为银行的银行的具体表现。

3.如何判定通货膨胀的存在？通货膨胀现象有何显著特征?  

4.什么是再贴现政策?分析其优缺点。

三、计算题（15分）

  1．甲企业有一张金额为1000万元的银行承兑汇票，还有30天才能到期。请问：

   （1）若甲企业向A银行申请贴现，且银行的贴现率为6%，甲企业可获得多少资金？若A银行将票据持有到到期日, 则在该贴现业务中获得多少收益？(8分) 

   （2）若A银行在持有票据20天时将其再贴现给中央银行，且再贴现利率为3.6%，则A银行最终通过这张汇票获得了多少收益？(7分) 

四、材料分析题（25分）
材料一:2016年中央银行公开市场操作

   2016 年以来，中国人民银行进一步完善公开市场操作机制，在以 7 天期逆回购为主每
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日常态化开展公开市场操作的基础上，综合考虑流动性季节性变化、市场需求等因素，于 8 月下旬和 9 月中旬先后增加了 14 天期和 28 天期逆回购品种，灵活搭配开展操作，保持银行体系适度流动性，优化市场资金供求期限结构，收到了一定效果。
    第三季度以来，受地方债密集发行、财政税收、外汇占款下降等因素影响，银行体系流动性供求波动有所加大。中国人民银行综合考虑调控需要、流动性形势和市场需求，在每日常态化操作机制下丰富操作品种，以 7 天期逆回购为主，灵活搭配 14 天和 28 天期逆回购，在保持银行体系流动性合理充裕的同时适度提高资金稳定性，熨平季节性因素等引起的流动性短期波动，促进货币市场利率平稳运行。第三季度，累计开展公开市场逆回购操作投放流动性59300 亿元，逆回购到期回笼流动性 58650 亿元，净投放流动性 650 亿元。
      ——资料来源：中国人民银行2016年第3季度《中国货币政策执行报告》
    请结合材料回答以下问题：

    1.什么是逆回购?中央银行通过逆回购操作的目的是什么？（5分）

2.中国人民银行为什么选择公开市场作为常态化操作工具?(5分)

材料二：人民币加入SDR

    北京时间2015年12月1日凌晨1点，IMF(国际货币基金组织)正式宣布，人民币2016年10月1日加入SDR(特别提款权)。 距离上一轮评估历时整整五年，IMF终于批准人民币进入SDR。 IMF总裁拉加德在发布会上表示：“人民币进入SDR将是中国经济融入全球金融体系的重要里程碑，这也是对于中国政府在过去几年在货币和金融体系改革方面所取得的进步的认可。”
请结合材料回答以下问题：
1.什么是SDR货币？加入SDR的标准是什么？ (8分)

     2.人民币加入SDR的意义何在？（7分）
第二部分  投资学部分
一、概念解析（共3小题每小题5分，满分15分）
  1.前沿组合
  2.强式有效市场假说
  3.期货价格
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二、问答题（共1小题，满分15分）
  4.什么是系统风险和非系统风险？从风险管理角度来看，在投资实践中应该如何分类管理这两类不同的风险？
三、材料题（满分20分）
  5.在一个有两个独立的经济因素F1和F2的证券市场体系中，存在A、B和C三种风险证券，其期望收益率及其对两个经济因素的敏感系数如下表所示：
	资产组合
	对F1的敏感系数
	对F2的敏感系数
	期望收益率

	A
	1.0
	2.0
	18%

	B
	2.0
	0.0
	12%

	C
	0.0
	1.0
	9%


假定该市场上的风险证券均满足因子模型，试根据以上材料回答以下问题：
    ⑴如果该市场处于均衡状态，则同时期的无风险利率水平是多少？（8分）
    ⑵如果该证券市场上有某个风险证券Q，其收益特征为[image: image1.png]E(r,)=25%
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，而且，证券A、B和C均处于市场均衡。试说明风险证券Q当前的状况能否长期存在。（12分）
（试题共 3页，本页为第 3 页）

