一、

实物资产、无形资产、金融资产
分支行制、控股公司制、国际财团银行
跨国购并、绿地投资

非司法解决方式、准司法解决方式、司法解决方式

鼓励  允许  限制  禁

二、CBCBA  BCBCC
三、√ . ╳  . ╳  . √. √
四、

1.答：偿债率是指当年偿还外债本息于当年贸易和非贸易外汇收入之比，它是分析、衡量外债规模和一国偿债能力的重要指标。

2.答：中外合资经营企业又称股权式合资经营企业，是依据《中华人民共和国中外合资经营企业法》建立的企业，是外国公司、企业或其他经济组织或个人，按照平等互利的原则，经中国政府批准，在中国境内同中国公司、企业或其他经济组织共同举办的合资经营企业，

3.答：QFII（Qualified Foreign Institutional Investor）是指“合格境外机构投资者”，QFII制度即合格境外机构投资者制度，是指在资本市场完全开放之前，允许经核准的合格境外机构投资者在一定规定和限制下汇入一定额度外汇资金，并转换为当地货币，通过严格监管的专门账户投资当地证券市场，其资本利得、股息等经审核后可转为外汇汇出的一种证券市场开放模式。

4. 跨国经营指数（Transnationlity Index,简称TNI），这是根据一家企业的国外资产比重，对外销售比重和国外雇员比重这几个参数所计算的算术平均值，是衡量跨国公司国际化经营程度的重要指标之一。计算公式：TNI=（国外资产/总资产+国外销售/总销售+国外雇员/雇员总数）/3

5.赠与成分是贷款中的赠送部分，是根据贷款的利率、偿还期限、宽限期和收益率等数据，计算出的衡量贷款优惠程度的综合性指标。

五、

1.答：统计研究表明，国际直接投资的波动性要低于国际间接投资，其原因如下：

（1）国际直接投资者预期收益的视界要长于国际证券投资者；

（2）国际直接投资者的投资动机更加趋于多样性；

（3）国际直接投资客体具有更强的非流动性。

2.答：（1）发达国家国际直接投资的区域格局主要受下列因素的影响：

a.经济衰退与增长的周期性因素；

b.跨国公司的兼并收购战略因素；

c.区域一体化政策因素。

（2）发展中国家国际直接投资的区域格局主要受下列因素的影响：

a.经济因素；

b.政治因素；

c.跨国公司战略因素。

3.答：（1）CAPM模型中的证券组合可以包括有风险和无风险两种证券，而且投资者可以借钱投资，这样投资者所能选择的证券组合就由马氏理论的有效边界变为一条资本市场线；

（2）资本市场线是一条过(O，Rf)点并与有效边界相切的直线，切点称为市场组合，即有风险证券的有效组合；

（3）投资者投资于资本市场线上的证券组合，在单位风险下可取得最大的超额收益。

4.答：共同基金发展的原因是：

（1）内在需求的增长；

（2）发达的分销渠道；

（3）市场细分策略丰富了投资品种；

（4）规模效应明显降低投资成本。

5.答：半官方机构的资金来源有：

（1）会员国缴纳的股份；

（2）借款，包括从官方机构借款和私人渠道借款； 

（3）发行债券； 

（4）会员国捐赠； 

（5）业务经营的盈余


六、论述题


1.答：20世纪90年代以来，国际投资总体上曾现了快速发展的趋势，其推动因素主要是：

（1）科技进步所带来的生产力的快速发展和交通、通讯的便捷性；

（2）国际金融市场的大发展为国际投资创造了前所未有的资金支持和运作空间；

（3）世界组织和各国政府日益推动的自由化政策趋势；

（4）跨国公司全球一体化经营战略的日益深化


2.答：闵氏多因素评估法与关键因素评估法是一般与特殊的关系，前者是对一国投资环境作一般性的评估所采用的方法，而后者是从具体投资者的目标和要求出发所采用的方法。两者各有优劣，应用时应该相互结合。

七、案例分析

参考分析

1.制定进入美国市场的营销策略中，忽略了马克对美元汇率变动趋势的预测。马克长期处于被低估位置，马克对美元的升值导致出口产品在美国市场售价的提高，从而失去市场竞争力。

2.防范措施：（1）选定目标市场时应将汇率因素考虑在内，应选择进入本币被高估并将持续高估的市场。（2）发生本币升值现象，可采取直接投资于货币贬值的国家，以降低生产成本，生产产品再销回本国。

