
□财会月刊·全国优秀经济期刊

净现值（NPV）是指在项目计算期内，按照行业基准
折现率计算的各年净现金流量（NCF）的现值的代数和。
这项指标是判断一个投资项目可行性的重要指标，代表

着项目投资的总收益。如果NPV≥0，说明该项目可行；如
果NPV<0，则说明该项目不可行。
一、净现值的计算原理及例题

净现值的一般计算步骤：首先分析并计算出项目投

资整个计算期内每个时间点发生的净现金流量，然后根

据时间价值的原理，按照行业基准折现率计算出其现值

和，即为净现值。净现值的计算公式为：

NPV=

例题：某企业拟新建一条生产线，需要投资100万元，
建设资金分别于第一年年初、年末各投入50万元，第二年
年初建成并投产，按直线法计提折旧，寿命期5年，期末无
残值。该生产线投产后预计每年可获得净利润40万元。假
定行业基准折现率为 10%，要求计算该项目的净现值
（NPV）。

第一步，净现金流量分析：

折旧=（原值-残值）/寿命期=100/5=20（万）
NCF0=-50（万）
NCF1=-50（万）
NCF2 ~ 6=净利润+折旧=40+20=60（万）
第二步，计算净现值。在财务管理教学中，计算净现

值时，一般需要查相关的系数表才能得到最终的计算结

果。即NPV=-50-50×（P/F，10%，1）+60×（P/A，10%，5）×
（P/F，10%，1）=-50-50×0.909 1+60×3.790 8×0.909 1=
111.32（万元）。
二、Excel在净现值计算中的应用
1. 第一种方法——利用“NPV”函数。
首先需要把分析出的净现金流量值及其对应的时间

点输入 Excel表格。①选中A1∶B8区域，单击右键，选中
“设置单元格格式”，设置黑色边框；②在A1单元格输入文
字“计算期”，即字母 t。在B1单元格输入文字“净现金流
量”，即NCFt，并把两个单元格的“填充颜色”均设置为

“紫色”；③输入上述例题中的相关数据。
然后单击单元格A10输入行业基准折现率，例题中设

定为10%，则利用Excel中的财务函数“NPV”，单击B11单
元格，选择“插入”一个“函数”命令，在弹出的对话框中选

择“财务”函数类别，在其下拉列表框中选择NPV函数，单
击“确定”按钮，如图1所示：

在弹出的“函数参数”对话框中设置函数的参数，单

击“确定”按钮，在单元格B11中显示出计算结果（见下页图
2）。

2. 第二种方法——利用“POWER”函数。
（1）如同第一种方法中，在Excel中输入计算期和对应

的净现金流量数值。
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【摘要】Excel作为Microsoft Office的一个重要组件，可以对大量的数据快速进行筛选和排序，并能用各种形象
的图形显示结果，其强大的数据分析功能受到越来越多的专业人员的青睐，应用的领域非常广泛。笔者利用相关的

理论知识，提出了运用Excel计算净现值的三种方法，以为财务管理教学提供一个有效的运算工具。
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（2）在C1单元格输入“折现后的净现金流量”，“填充
颜色”同样选为“紫色”，单击单元格C2，输入公式“=B2×
1/POWER（1+10%，A2）”，计算B2单元格数值的现值。然
后把鼠标放在C2单元格的右下角，鼠标光标变为“+”，此
时按住鼠标左键向下拉，得到项目投资各期折现后的净

现金流量数值。

（3）单击单元格C9，利用求和公式计算各期净现金流
量的现值之和，即把C2到C8单元格的数值相加，求得净
现值的计算结果。如图3所示。

3. 第三种方法——利用窗体控件。
（1）输入净现金流量。①选定A3∶H24区域，“填充颜

色”设置为“绿色”，单元格 B7、B9、B11、B13、B15、B17、
B19、G9、G18和G19设置为“白色”，输入各个时间点上发
生的净现金流量，并把G18和G19单元格合并；②在单元
格 A7、A9、A11、A13、A15、A17 和 A19 中分别输 入
“NCF0”、“NCF1”、“NCF2”、“NCF3”、“NCF4”、“NCF5”和

“NCF6”；③在D5单元格输入“计算期”，并在其下列单元
格中相应位置输入时间点数字。

（2）设计分组框窗体控件。①右击Excel“工具”，单击
选择“窗体”菜单命令。②单击“窗体工具栏”中的“分组
框”按钮，此时鼠标变“+”字状，在A4单元格中拖出一个
控件；将其标签修改为“请输入NCF的数值”；接着右击该
控件选择“设置控件格式”命令，单击“三维阴影”选项。

③右击选择“复制”该分组框，在F7和F16单元格分别选
择右击“粘贴”命令，并修改相应的控件标签为“请输入行

业基准折现率”和“输出结果”（净现值NPV）。④点击分组
框拖动调整其大小、位置。如图4所示。
（3）计算净现值。①输入行业基准折现率，单击G9单

元格输入“10”，在H9单元格里输入“%”。②在单元格E5
输入“折现后的净现值”，在单元格E7输入公式“=B7×1/
POWER（1+$G$9/100，D7）”，计算第一期期初净现金流
量的现值。同理，在E9、E11、E13、E15、E17和E19分别用
对应的公式计算后续各个时间点的现值。③在G18和G19
的合并单元格里，利用求和公式，即把各期折现后的净现

值相加，求得净现值。如图4所示。

（4）添加滚动条控件。①单击“窗体工具栏”中的“滚
动条”按钮，在G11单元格中拖动一个控件，并调整控件
的大小、位置。②右击G11单元格的滚动条选择“设置控
件格式”命令，在“控制”卡中键入最小值“1”、最大值
“100”、步长“1”、页步长“10”、单元格链接“$G$9”。如图 5
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一、引言

国家科技重大专项（以下简称“重大专项”）是党中央

建设创新型国家做出的重要战略部署，在“十一五”全面

启动实施、“十二五”进一步凝练主攻方向整体推进的基

础上，如何在“十三五”实现战略性跨越发展，是党中央、

国务院非常关注的一项重点工作。作为重大专项核心之

一的预算管理工作直接关系到重大专项能否顺利实施。

重大专项高、精、尖的技术内涵诠释了其预算管理是

一个涉及面广、庞大、繁杂的工作，要求科研机构的技术

研发部门与各职能部门都必须共同参与。基于重大专项

预算管理的高要求，我院作为承研重大专项的科研机构

之一，在中科院ARP预算管理系统的基础上，积极研究制
定具体措施，探索重大专项预算管理应用实践方案，以研

究该如何采取行之有效的方法来规范管理重大专项资

金，确保资金的合理、合规使用，发挥财政专项资金“集中

力量办大事”的重大效益。

二、重大专项预算管理系统应用实践探讨

做好预算管理必须集中体现“统一领导、分工合作”

的战略思维。简而言之，只有统一领导重大专项预算管理

工作，实行以职能管理为主，科研配合为辅，分工明确、协
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【摘要】实施国家科技重大专项对我国当前乃至今后一个时期的科技事业发展具有十分重要的战略意义，加

强重大专项预算管理可以充分发挥科研资金效益，促进重大专项各项工作的有序开展。本文基于中科院ARP预算
管理系统，探讨重大专项预算管理与应用实践，为重大专项项目提供预算查询、分析和预警等服务，不断完善重大

专项预算管理。
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所示。③选定D列和E列辅助数据，右击选择“隐藏”，当我
们单击滚动条的时候，每单击一下，行业基准折现率就会

增加或减少1%，而净现值会相应的变化。如图6所示。
三、总结

Excel的数据处理功能非常强大，三种方法均简单正
确地计算出了项目投资的净现值。尤其是第三种方法，通

过利用窗体控件，非常形象地诠释了某个投资项目的净

现值大小会随着设定的行业基准折现率变化而变化。

主要参考文献

吴保荣.Excel在财务分析方面的应用［J］.中小企业管
理与科技，2013（18）.
贾雨.浅议Excel在财务管理中的应用［J］.山西电子技

术，2014（1）.
欧阳红东.数据处理中Excel的应用分析［J］.电脑知识

与技术，2014（12）.
李端宜. Excel在中小企业财务管理中的应用［J］.河

南机电高等专科学校学报，2013（3）.
许国，斯泉均. Excel在学校管理中的应用［J］.办公自

动化，2012（18）. 图 6

□·82· 2015.15


