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摘要：自中国加入WTO后，我国以巨大的市场潜力和日益改善的软硬件环境吸引越来越多的外国投资者涌入中国市场进行投资，其中又以外商直接投资方式为主。在我国，外商直接投资主要集中在北京、上海、广州、青岛等这些经济发展位列我国前茅的城市。外商的大量集中涌入一方面会造成外商间竞争的加剧，另一方面这些城市因看到商机而提高外商进入门槛，这都间接增加外商投资成本。所以，不少外商已在慢慢寻找新的投资地。本文依据投资环境理论，以烟台为研究对象，分析外商在烟台直接投资的现状，分析结果表明烟台是一个可以选择的新的投资地。
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烟台对外开放以来，外资在国民经济中的地位不断上升。至2007年底，烟台外商投资增加额占烟台GDP的6.1%，相当于年均拉动GDP增长6.1个百分点。吸引外资对于烟台经济发展具有重大意义。
1国际直接投资理论
外商直接投资是指一个国家的公司通过购买再其他国家的公司产权或在其他国家设立子公司而在其他国家控制经济利益[1]。投资环境是一个国家或者地区开展投资活动所具有的外部条件的总和。一个国家或者地区只有具备一定的条件才可能吸引外商进行投资。一些国际直接投资理论如产品生产周期理论、垄断优势理论、国际生产折衷理论等为外商直接投资的国家区位选择提供了强有力的理论依据[1]。
1.1垄断优势理论

垄断优势理论为60年代美国麻省理工学院教授海默所首创，由金德尔伯格完善和延伸,是全世界最早专门研究国际直接投资的理论。该理论解释了跨国公司为了在更大范围内发挥垄断优势而进行横向投资，也解释了跨国公司为了维护垄断地位而将部分工序，尤其劳动密集型工序，转移到国外生产的纵向投资，其核心就是跨国企业进行国际直接投资的动因在于它拥有某些独特的垄断优势[2]。 
1.2产品周期理论

该理论由弗农于60年代提出[3]，将产品发展分为新产品阶段、成熟产品阶段和标准化阶段，且将其与企业区位选择相联系，解释了国际投资的空间变化。
（1）新产品阶段。对科技、通讯、消费的高要求，使新产品的发明及生产主要集中于发达国家。

（2）成熟产品阶段。产品设计及生产已实现部分标准化，企业更多关注生产成本。为了更大获得利润，企业会权衡是进行出口或者投资它国。

（3）标准化阶段。由于廉价劳动力，产品生产、装配及市场主要集中于发展中国家。
1.3内部化理论
内部化理论最初是由英国学者巴克利和卡森于20世纪70年代提出来的，其核心思想是，企业因外部市场的交易成本高而通过组织内部市场降低知识型中间产品交易成本。内部化的好处是通过信息共享等可以消除交易双方彼此间的信息不对称。
1.4区位理论
    区位理论由戈登、帕里和邓宁等多位学者于20世纪70年代提出，该理论强调东道国通过区位优势（软、硬投资环境）吸引国际直接投资。硬环境是指东道国的自然资源禀赋、地理条件、经济发展水平、各类商品和服务的市场规模、人力资源储备和基础设施等方面；软环境是指东道国的外商投资法规、各级政府的办事效率和透明度、社会治安和政局稳定等方面[2]。
1.5折衷理论
1977年，英国著名跨国公司学者邓宁将垄断优势、内部化优势和区位优势相结合，提出了折衷理论[4]。折衷理论是国际直接投资理论中影响最大的。该理论的核心是：跨国公司只有同时具备垄断优势（所有权优势）、内部化优势和区位优势的前提下，国际直接投资才会发生。
（1）所有权优势。企业在供应某些特定市场时，在某些无形资产拥有上占
一定优势。

（2）内部化优势。如果企业具有所有权优势，且通过内部交易获得的优势比与其他企业进行市场交易更有益、更有利可图。
（3）区位优势。如果企业具有所有权优势和内部化优势，它将这两个优势
与国外某些生产要素结合起来，充分利用其它要素资源。

在三种优势中，所有权优势是基础。但是如果仅有所有权优势，企业只能通过转让等方式从事国际经营活动；如果企业具有所有权优势和内部化优势，它会选择产品出口到其它国家获取收益；仅当三个优势同时具备时，企业的跨国直接投资才会发生。

1.4直接投资理论对地区投资环境分析与评价的适用性

直接投资理论中对区位优势考察的地域单元是国家，但在研究一国之内地区之间的投资环境是仍然可以以这些理论为基础[5]。究其原因，一个国家进行投资必将落实到某个国家的某个城市或者地区，且对进行投资的这个城市或地区的投资环境要求也不会降低。 
2烟台外商直接投资现状研究
2.1烟台外商投资追溯
    根据烟台大学谢勤副教授的研究，烟台利用外资经历了起步期（1984-1991）、迅猛发展（1992-1996）、波折期（1997-2000）、复苏及繁荣时期（2001-2003）。（如下图）。并且烟台吸引的外商投资来自香港、韩国、台湾、美国、日本，且以第二产业为主。
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资料来源：谢勤.分析烟台利用外资现状提升利用外资水平[J].商业研究,2004,(17):172.
2.2烟台外商投资概况

据了解，目前有包括港资在内的70多家海外企业在烟台投资，截至2006年底，烟台已吸纳海外资金163亿美元，与世界180多个国家和地区建立了经贸合作关系。截至目前，国际上著名的日本电装、丰田、三菱、三井物产、伊藤忠商事株式会社，韩国的大宇以及德国格罗茨拜格特，美国多纳勒、铁姆肯、罗斯敦普瑞纳等多家大商社和跨国公司相继来烟台投资。亚太经台组织有15个成员在烟台有投资，投资项目达4424项。香港、韩国、美国、中国台北、日本、新加坡在烟台市的投资排在前6位。在烟台投资的外商企业成功率高，赢利面高达90%，并有400多家三资企业的外方追加了投资[6]。在2007年，在烟台的实际外商直接投资达24.16亿美元，比2006年增长12.1%，占全国的3.2%。
  表1  2007年部分国家（地区）对烟投资情况表       单位：亿美元
Table 1 parts of countries (areas) of Yantai investment in 2007
	国家/地区      项目数    比重    合同外资    比重    实际外资     比重

	总计                 987            100           420000            100           185661             100

韩国                 396           40.1           106007            25.2          52067              28

日本                 73             7.4            31749             7.6          16852              9.1

香港                 114           17.6           120663           28.7           48150              25.9

台湾                 80             8.1            42599            10.1          15667              8.4

欧盟                 46             4.7            14611            3.5           4207               2.3

美国                 104            10.5           51303            12.2          17020              9.2


来源：《2007烟台对外经济贸易年鉴》
图2  烟台外商直接投资（2003-2007）

Figure 2 Foreign Direct Investment in Yantai from 2003 to 2007
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数据来源：烟台统计公报(2003-2007)
    省企调队曾在2003年底对全省171家外商投资企业进行了发展环境调查。结果表明，在省内投资发展环境比较理想的东部五市（青岛、烟台、威海、济南、潍坊）中，烟台仅次于青岛，企业认同率达到83.6％[7]。
2.3烟台吸引外商直接投资环境研究

2.3.1自然环境

    烟台地处山东半岛东部，濒临渤海、黄海，与朝鲜、韩国、日本隔海相望。烟台“得海独厚”, 是国家开发的环渤海地区的重要城市, 是国家水陆运输的枢纽港和国内沿海重要的对外开放口岸。烟台不仅有良好的区位优势，其充裕的劳动力资源和丰富的自然资源（海洋渔业、土特产、黄金储蓄）也吸引外资企业到烟进行投资。

2.3.2经济环境

    烟台是国家首批沿海开放城市之一，具有较好的经济基础，总体经济实力较强，有着“城市综合实力50强”的荣誉称号。近几年，烟台国民生产总值增长均在17%左右，至2006年已达2402.1亿元，位于全省第三位，且产业结构也在不断优化中，力争更健康的经济发展。烟台居民消费意识超前，消费水平较高，市场规模日益壮大。所以，烟台经济能够不断以较快的速度发展，并且其也具巨大的发展空间和潜力。
2.3.3法律环境

    烟台有市政府特准成立专门的外商投资服务中心。该中心坚定全心全意为外商和外资企业服务的工作宗旨，致力于引进外资项目落户烟台，推进外资企业快速发展、保护外商在烟台合法权益，及时解决外商反映的困难和问题。并且有明文规定对外商投资的各种优惠政策，以吸引外商到烟投资，而将这些优惠的税收政策和土地政策等法律化，则是给予外商投资者以可靠性保障，增强外商对烟台的认同感和归属感。
2.3.4社会环境

烟台是全国重点侨乡之一，旅居海外的华侨、华人及港澳同胞分布在众多个国家和地区，其中韩国、日本、美国、加拿大等国家和地区相对集中。每年都有大量的侨胞回乡探亲观光、投资办厂，广大海外侨胞已成为烟台对外交往的重要桥梁。并且烟台的社会治安情况良好，外商投资有足够的安全保障。
2.3.5服务环境

烟台市基础设施完善，是“全国投资环境40优城市”之一。在城市建设方面，烟台有着越来越多现代化的高楼大厦，功能齐全的住宅小区，独具特色的环海步行街，构成新型的沿海城市面貌。交通设施方面，已形成四通八达的海、陆、空网络。烟台市沿海有9个港口，年吞吐量达2300万吨。烟台航空港运输也有很大发展, 莱山机场达到4D 级标准, 被国务院批准为国际空港。交通网络的发展加快了外企对物流业的需求。网络信息服务方面，有专门的烟台市外商投资政策信息互动网，是外资企业与政府沟通的桥梁网站，搭建了一个烟台与外商投资企业的网上通道。
2.4不足及建议
可以看出，烟台吸引的外商投资主要集中于日韩等周边国家或者地区的状况几乎没有改变，即投资国别较为单一。并且许多研究者也提出存在的众多问题。如投资行业集聚效应明显、利用外资方式单一、外资消化能力不强[8]等。此外，在2007年12月14日烟台市政府召开的跨国公司在烟投资企业外商代表大会上，外商企业对我市投资环境提出一些建议：招商人员的语言关；烟台投资信息网的更新；交通运输能力的进一步改善和提高等。
    鉴于上述不足之处，烟台应该适当调整，以适应时代发展，实现经济腾飞。如加强引资规模、扩大引资范围，服务贸易项目增加引资和农业项目的继续发展，增加网络互动等。
3结论
鉴于对国际直接投资理论的研究，尤其通过对邓宁的折衷理论的分析，可以认定：国际直接投资的具体动因，在于发挥投资企业本身的所有权和内部化优势，或在于利用投资地的比较优势，将这些优势结合起来会对双方更有益。如投资方通过发挥自身的优势为吸引投资方提供所需要的资金、技术、管理经验、市场等；投资地努力改善投资环境，完善配套设施，为投资方提供区位优势等。只有这样，双方才能优势互补，互利合作，实现各自的目标。虽然烟台的外商直接投资现状仍有一定问题，但作为环渤海经济圈的中心城市之一，烟台在投资环境方面的硬件建设得到外商投资者的充分肯定，在地理位置、劳动力资源、原材料等方面也有着不容置疑的优势。尤其是中国加入WTO，创造了机遇，更扩展了外商投资烟台的空间和规模。除了要发挥优势，烟台也将进一步优化服务职能，不断改善投资软环境，为外资企业提供优质高效的服务，把更多的外企“引进来”，也为全国其他城市在利用外资方面提供先行经验。
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Study of Status of Foreign Direct Investment in Yantai
Liting  Wangjian
(Department of Urban and Regional Economy，East China Normal University，shanghai 200062)
Abstract: After China joins in WTO, our country the software and hardware environment attraction more and more foreign investors who and improves day by day by the giant market potential emerge the Chinese market to carry on the investment, by foreign direct investment way primarily. In our country, the foreign direct investment mainly concentrates in Beijing, Shanghai, Guangzhou, Qingdao whose economies sends the location row our country vanguard the city and so on. On the one hand, the foreign investment emerge largely will create the aggravating compete between the foreign merchants, on the other hand it can make these cities enhance the threshold that the foreign merchant will enter because of opportunity, this indirectly will increase the foreign merchants’ cost of investment. Therefore, many foreign merchants have been seeking for the new investment place. This article relies on investment environment theory, and takes Yantai as the object of study, and analysis foreign direct investment in Yantai present situation. The result indicates that Yantai is a good new investment place.
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