当前日本经济形势与中日经济关系：2007

江瑞平

内容提要：当前日本经济仍处在始于2002年初的周期扩张进程中。本轮周期扩张显现出一系列不同于以往的重要特征：前期衰退最重、经历时间最长、增长势头最弱、与通货紧缩相伴、内需主导和缺乏“实感”等。2007年的日本经济总体仍保持回升基调，但其增长势头逐渐弱化、景气判断持续恶化、股票市场转趋低迷、设备投资出现波动、国际环境空前恶化等迹象表明可能正在进入周期“拐点”。受前一阶段“政冷”的影响，中日经济关系已经出现“转冷”迹象，而伴随政治关系升温和战略互惠关系构建，尤其是首次中日经济高层对话的举行，中日经济关系也迫切期待回暖。
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始于2002年初的日本经济周期扩张进程目前仍呈延续之势。而且与以往的周期扩张尤其是前两次长周期扩张过程相比，目前的周期扩张表现出一系列颇值关注的重要特征。进入2007年，从总体上看，日本经济依然保持回升基调，但也出现许多颇值关注的问题，面临许多难以应对的风险。这些问题和风险的存在和恶化，可能正在导致日本经济进入周期“拐点”。前一阶段中日政治关系持续“冷淡”，受此影响，经济关系也已出现“转冷”迹象。但是，伴随着新政府上台后政治关系升温和战略互惠关系构建，尤其是首次中日经济高层对话的举行，中日经济关系也迫切期待回暖。

一、本轮长周期扩张的主要特征

　　按照日本官方（内阁府）的划分，战后日本经济迄今共出现过三次长周期扩张：第一次是20世纪60年代后半期的“伊弉诺景气”；第二次是80年代后半期的“泡沫景气”；从2002年初开始的新一轮周期扩张是第三次，至今仍在继续，还显现出多层面的重要特征。

（一）前期衰退最重的长周期扩张

　　周期扩张阶段在时间上是衔接在周期衰退阶段之后的，周期扩张阶段也因此会受到前期周期衰退阶段的直接影响。日本经济第一次长周期扩张出现在20世纪50—60年代的经济高速增长时期，其间虽也经历过周期衰退，但大多历时较短，程度较轻。在“伊弉诺景气”之前出现的周期衰退（第五次，1964年10月至1965年10月）仅仅持续了12个月，1965年的实际国内生产总值（GDP）增长率仍达5.7％，名义GDP增长率更达11.3％。第二次长周期扩张出现在所谓“日元升值萧条”之后。此次周期衰退主要是由“广场协议”促使日元大幅升值造成的，1985年6月开始，1986年11月结束，历时17个月，1985年和1986年实际GDP增长率仍分别达5.1％和3.0％，名义GDP增长率更分别达7.5％和4.7％。而目前的第三次长周期扩张出现在90年代初经济泡沫破灭导致的长期萧条之后。这是战后日本经济史上最严重的长期萧条，1992—2002年的十年间，有八个年份其实际GDP增长率都在2％以下，1998年和1999年还出现了连续两年的负增长，分别为－1.8％和－0.2％，此次周期回升前夕的2001年其实际GDP增长率也只有0.4％。

　　（二）经历时间最长的长周期扩张

　　战后日本经济经历的13轮周期扩张平均仅为33.2个月，其中最长的“伊弉诺景气”从1965年10月开始，1970年7月结束，历时57个月，次长的“泡沫景气”从1986年11月开始，1991年2月结束，历时51个月。而目前的第14轮周期扩张从2002年1月开始，迄今（2007年12月）已持续了整整六年即72个月，比战后平均水平高出一倍以上，比“伊弉诺景气”和“泡沫景气”分别高出15个月和21个月。

　　值得注意的是，进入20世纪90年代以来，世人已习惯于用长期萧条或衰退来看待日本经济，往往会忽视目前的日本经济不仅已经走出了长期萧条，而且正经历着战后历时最长的周期扩张。当然，此次周期扩张也并非一帆风顺，起初很长时间也是在低迷和缓慢增长中运行的，如2002年的实际GDP增长率就只有0.1％，而股市在很长时间内还持续下滑。如日经225种平均股价，在进入周期扩张后下跌之势依然不止，直到2003年4月跌至最低点7607.88日元后才开始回升，但至此已比2002年1月的高点10942.36日元下跌了43.8％。

　　（三）增长势头最弱的长周期扩张

　　与上述经历时间最长特征形成鲜明对照的是，此次周期扩张中的经济增长势头比以往两次弱得多。据日本内阁府有关研究比较，“伊弉诺景气”期间的名义和实际GDP年均增长率分别高达18.4％和11.5％，“泡沫景气”期间也分别达到7.3％和5.4％，而此次周期扩张期间分别仅为0.9％和2.2％。
就历年实际GDP增长率看，2002年为0.1％，2003年为1.8％，2004年为2.7％，2005年为1.9％,2006年为2.4％。
此次周期扩张经济增长乏力，应该与此期间日本经济发展所处的大阶段背景密切相关。“伊弉诺景气”正好处在战后日本经济的高速增长阶段，“泡沫景气”也处在稳定增长阶段，而此次长周期扩张从总体看却处在长期萧条与低速增长阶段，因而即便是周期处于扩张阶段，经济增长率也很难提起来。

表1  三次长周期扩张增长率比较（实际GDP）                 （%）

	伊弉诺景气
	1966年
	1967年
	1968年
	1969年
	1970年
	

	
	10.2
	11.1
	11.9
	12.0
	10.3
	

	泡沫景气
	1987年
	1988年
	1989年
	1990年
	
	

	
	3.8
	6.8
	5.3
	5.2
	
	

	目前第三次
	2002年
	2003年
	2004年
	2005年
	2006年
	2007年

	
	0.1
	1.8
	2.7
	1.9
	2.4
	2.0


资料来源：内閣府『年次経済財政報告』2006年版、367頁。『内閣府四半期別ＧＤＰ速報』、2007年12月7日。2007年为预测值。

（四）伴随通货紧缩的长周期扩张

　　按照一般周期理论与以往周期经验，与周期扩张相伴的往往是物价上升、通货膨胀，至少不会出现物价总水平持续下降的通货紧缩。以往日本的长周期扩张也是如此，“伊弉诺景气”时期日本的消费者物价平均上涨率高达5.3％，“泡沫景气”时期也达到1.2％，而此次长周期扩张期却为－0.2％。
正如表2所示，此次扩张期各年度、各种物价指数均呈下跌之势。但值得注意的是，虽然在初期，日本经济增长伴有严重的通货紧缩，2002年度其消费者物价指数、国内企业物价指数和面向企业的服务价格指数分别比上年度下降了0.6％、1.6％和2.1％，但到后来其通货紧缩逐渐缓解，到2006年度已基本从通货紧缩中挣脱了出来，2006年度其上述指数分别比上年度上升了0.2％、2.8％和0.2％。而伴随着走出通货紧缩，日本经济又开始遇到由于进口油价和大宗产品价格快速上涨导致的通货膨胀问题。

表2  2000—2006年度日本物价指数变化                （%）

	年 度
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	消费者物价指数
	-0.5
	-1.0
	-0.6
	-0.2
	-0.1
	-0.1
	0.2

	国内企业物价指数
	-0.6
	-2.4
	-1.6
	-0.5
	1.5
	2.1
	2.8

	面向企业的服务价格指数
	-0.9
	-2.5
	-2.1
	-1.2
	-0.4
	-0.5
	0.2


资料来源：日本銀行『主要金融経済指標·実体経済』、2007年11月13日、62—64頁。

（五）内需主导的长周期扩张

　　战后日本经济增长素有依靠出口快速增长带动的“外需主导”特点。在此次周期扩张初期，这一特点也十分明显。2002年，国内需求对日本实际GDP增长的贡献率为－0.6个百分点，只是由于净出口贡献了0.7个百分点，才使日本的实际GDP最终增长了0.1％。到2003年和2004年，日本的实际GDP增长率分别为1.8％和2.3％，其中国内需求的贡献率分别为1.1个和1.5个百分点，而净出口增长分别贡献了0.6个和0.8个百分点，贡献率分别仍达33.3％和34.8％。但越到后期，日本经济增长越具有依靠国内需求拉动的“内需主导”特点，在2005年和2006年，日本的实际GDP分别增长了1.9％和2.4％，其中内需分别贡献了1.7个和1.6个百分点，贡献率分别高达89.5％和66.7％，而净出口分别仅贡献了0.3个和0.8个百分点。

　　近年日本经济增长之所以越来越依靠内需主导，首先是由于企业处理“三大过剩”（贷款过剩、设备过剩、雇用过剩）的效果日趋显现，收益状况明显改善，设备投资需求快速增加，2004年和2005年分别增长了5.6％和9.2％。其次是伴随着企业雇用状况改善，就业人数增加，职工工资提高，长期处于低迷的家庭消费需求开始恢复，2005年和2006年家庭最终消费支出分别增长了1.3％和2.0％。但是，国内需求的另一重要项目公共投资需求依然低迷，2005年和2006年分别为10.1％和8.1％的负增长。
因此，在分析此次周期扩张的“内需主导”特征时，还应进一步看到其“民需主导”的特征。

　　（六）缺乏“实感”的长周期扩张

　　所谓“实感”，在此是指居民对周期扩张、经济增长的实际感受，或切身得到的实惠。一般而言，伴随周期扩张、经济增长，居民收入会增加，生活水平会提高。“伊弉诺景气”出现于著名的“国民收入倍增计划”后期，经济持续高速增长带来国民工资、家庭收入和生活水平的大幅度提高，日本国民实实在在地享受到了经济高速增长的实惠，绝大部分国民都借此实现了自己的中产阶级梦想。“泡沫景气”以房地产与股票的价格急剧攀升为主要特征，结果同样是带来了在日本家庭收入中占据重要地位的资产收入的快速增长，加上工资等收入水平的提高，日本国民在“泡沫”中也强烈感受着收入和生活水平的快速提升。在日元大幅度升值的背景下，日本国民越来越感到自己是世界上最富有的人，享受豪华出国旅游、为购买国外奢侈品不惜一掷千金一度成为日本国民的时尚。但在此次历时最长的长周期扩张中，日本国民却极度缺乏在以往周期扩张中体会到的各种“实感”。由于此次周期回升首先得益于企业处理“三大过剩”和生产经营合理化，就业和工资收入并未能与企业收益同步增长，这就导致再度出现景气回升在企业与家计两大部门之间的“两极分化”。加上股市恢复远远滞后于景气回升，后经短暂的快速回升后又再度陷于停滞状态，而房地产价格的恢复更加滞后，土地价格直到2007年才开始转降为升，结果必然是家庭资产收益不能与景气回升同步增加。

战后三次长周期扩张给日本国民带来的“实感”存在的巨大差异，可从多种统计数据得到明证。从名义工资的年均增长率来看，“伊弉诺景气”时期高达12.2％，“泡沫景气”时期也高达3.2％，而此次景气时期却是0.0％，即在经济持续增长尤其是企业收益快速增加的同时，职工的名义工资却没有任何变化！内閣府『年次経済財政報告』2007年版、53頁。再就日经225种平均股价来看，在“泡沫景气”初期即1986年11月的低点只有16713日元，而到1989年12月的高点曾一度升至38916日元，累计上升了132.8％！而在此次回升初期的2002年1月初，该平均股价为10871日元，2003年4月跌至7608日元后开始恢复，到2007年6月达18240日元，接着进入停滞状态，目前仍在16000日元上下波动。这意味着在景气回升六年后，日经225种平均股价仅上升了约60％。此外，平均公示地价在2002—2005年的四年间始终是5％以上的负增长，2006年降幅缩小至2.8％，直到2007年才开始有所上涨。
股价和房价持续低迷导致的“逆资产效应”，被公认为此次日本经济回升势头微弱的主要原因。

二、2007年的日本经济：渐入周期“拐点”

　　2007年的日本经济仍处在始于2002年的周期扩张阶段，持续回升仍然是日本宏观经济走势的主要基调。但也有多种迹象表明，扩张达六年之久的日本经济，在进入2007年后似乎正逐渐进入周期“拐点”，经济周期由扩张阶段转入衰退阶段的概率正在增大。

　　（一）增长势头逐渐弱化

　　如上所述，此次长周期扩张过程中经济增长的势头本身就不够强劲，而在进入2007年后又进一步显现出逐渐弱化的趋向，以致许多重要研究预测机构纷纷调低了2007年和2008年的经济增长预期。从日本的实际GDP增长率来看，2007年第二季度曾一度出现了0.5％的负增长，虽然第三季度转为正增长，但增长率只有0.4％。日本内阁府最新公布的2006年实际GDP增长率为2.4％，2007年和2008年肯定会低于这一增长率。日本银行2007年4月发表的预测认为2007年度的实际GDP增长率为2.1％，而10月发表的预测又调低为1.8％。
国际货币基金组织(IMF)2007年10月发表的最新预测认为，2007年日本的实际GDP增长率为2.0％，比2006年低了0.2个百分点，2008年还将降至1.7％。而其4月份发表的预测还认为2007年和2008年的日本实际GDP增长率将分别达2.3％和1.9％，时隔半年即分别下调了0.3个和0.2个百分点。IMF：World Economic Outlook，2007，9，p.215.
　　（二）景气判断持续恶化

　　日本政府与民间机构有多种关于经济周期现状与走势的景气调查。虽然这些调查在指标体系、计算方法、判断标准等方面存有显著差异，但近期越来越多的调查显示对景气的判断正趋于恶化。如最权威的日本内阁府景气观测调查已连续数月报告景气现状与走势正趋于恶化，其中2007年10月公布的景气现状指数为41.5，分别比9月、7月和5月下降1.4、3.2和5.3个百分点，而表示经济前景的景气先行指数为43.1，更分别比9月、7月和5月下降2.9、3.6和6.9个百分点，连续恶化的趋势均十分明显。
再如帝国数据银行12月5日发表的全国景气动向调查显示，11月的景气动向指数又比上月恶化了1.1个百分点，跌至四年以来（2003年12月以后）的最低点。而关于2008年的景气预测，认为将趋于恶化的企业所占比重比2007年高出11.3个百分点。

　　（三）股票市场转趋低迷

股市是经济运行的晴雨表。目前日本股市显现的低迷态势似乎也可以证明日本经济周期正在进入“拐点”。如前所述，日本股市是在进入周期扩张期一年多后才开始回升的，日经225种平均股价从2003年4月的低点开始反弹，8月突破10000日元，9月突破11000日元。尤其是到2005年下半年更显现强劲反弹之势：由6月的低点11200日元升至12月的高点16300日元，短短半年间攀升了45.5％。进入2006年，日本股市仍呈平稳运行之势，4月一度突破17500日元后开始回落，6月曾一度跌至14219日元，到年底又反弹至17226日元。近一年的日经225种平均股价总体显现先升后降的态势，在2007年7月达到18262日元的高点后开始大幅下滑，11月曾一度跌至14838日元，目前仍在15000—16000日元上下徘徊。

（日元）
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图1 趋于低迷的日本股市（日经225种平均股价）

资料来源：http://www.asahi.com/business/graph_tyo.html 1y.
　　（四）设备投资出现波动

此次日本经济回升在很大程度上是靠企业收益改善、设备投资增加来支撑的。在2004、2005和2006年度，日本企业的设备投资增长率分别高达6.8％、6.7％和5.6％，分别对实际GDP增长贡献了0.9、0.8和1.1个百分点，贡献率分别高达45.0％、33.3％和55.0％。但进入2007年后，日本企业的设备投资开始出现剧烈波动，尤其在第一和第二季度，出现连续两个季度的负增长，分别为－0.4％和－1.7％，其对实际GDP增长的贡献也分别变化为－0.1和－0.3个百分点。

　　导致日本企业设备投资出现波动、丧失对经济增长支撑力的原因是多方面的，其中主要是因为油价和大宗产品价格上升导致企业生产成本提高，经营收益相对减少。2007年第三季度日本企业的税前利润一度减少了0.7％，这是时隔21个季度后的首次减少。同时，对经济和市场前景预期趋于悲观，设备投资趋于谨慎，也是日本企业设备投资出现波动的重要原因。据日本银行最新《全国企业短期经济观测调查》（2007年9月）数据显示，2006年度日本企业的经常利润增长了10.1％，而2007年度仅能增长0.5％，比上一季度的调查数据（2007年6月）降低了0.8个百分点。受此影响，2006年度企业设备投资增长了9.4％，2007年度仅能增长4.9％，仅为上年度增长率的一半。

　　（五）国际环境空前恶化

　　此次日本经济的长周期扩张是以全球经济的新一轮稳定增长为背景的。2002—2006年，全球实际GDP增长率分别达到3.1％、4.0％、5.3％、4.8％和5.4％，是上世纪70年代中期石油危机以来的最好时期。
但全球经济在稳定增长中也面临着问题和风险。进入2007年后这些问题和风险更呈恶化之势，以致对全球经济的持续扩张造成了严重威胁，日本经济扩张所处的国际环境也随之呈空前恶化之势。

　　目前全球经济运行存在并趋于恶化的主要问题或风险有全球经济失衡日趋严重、国际石油价格急剧攀升、美国次债危机影响深广等。2007年1月，北海布伦特油价尚为每桶56.43美元，之后虽有波动，但总体上呈急剧攀升之势，10月曾一度达到每桶91.32美元，短短十个月上升了61.8％。日本是高度依赖石油进口的国家，国际市场油价急剧攀升导致企业生产成本大幅增加，严重吞噬企业利润。由于油价攀升，第三季度日本石油和煤炭行业企业的税前利润同比大幅下降28.8％，化工行业企业的税前利润也下降11.8％。美国次债危机对日本的影响也颇值得关注。据日本共同社2007年11月28日报道，预计至2007年度末（2008年3月末），日本的银行、信用金库、信用组合、证券和保险公司等各类金融机构的美国次债投资相关损失将达6260亿日元。日本银行总裁福田俊彦2007年12月3日在名古屋表示，美国次债危机对日本金融机构的影响“已开始逐渐增加并高于预期”。

三、期待回暖的中日经济关系

　　2007年的中日经济关系取得了引人注目的新发展，其中最应予以关注的，一是继2006年10月日本首相安倍晋三上任不久即实现访华后，2007年4月11—13日温家宝总理访日，双方在东京发表《中日联合新闻公报》，进一步就中日战略互惠关系的精神和内涵达成共识，并明确提出了构筑战略互惠关系的具体合作举措，其中经济合作占有突出的重要地位，对中日经济关系发展产生重要影响。
另一方面是12月1日，首次中日经济高层对话在北京举行，双方围绕两国宏观经济和贸易投资问题、气候变化等环境和能源问题、地区及国际经济问题等，坦率地交换了意见，增进了相互理解，并就进一步推进中日经济关系发展达成了多项共识，提出了多项举措。

　　众所周知，中日构筑战略互惠关系，既有深刻的政治背景，也有现实的经济原因。由于日本前首相小泉纯一郎坚持参拜供奉有甲级战犯的靖国神社，导致中日首脑互访长期中断，中日政治关系陷入“冰冷”状态且愈陷愈深。受政治关系持续冷淡甚至恶化的影响，中日经济关系也显现出一些“转冷”迹象。其主要表现首先是中日贸易增长速度明显放缓。按中方统计，中国对日贸易增长速度在2003年高达31.1％，2004年已下降为25.7％，2005年更下降为9.9％。2004、2005和2006年，中国对日贸易分别比中国外贸总体增长速度低了11.0、13.3和11.3个百分点，比对欧贸易增长速度低了7.9、12.7和12.8个百分点，比对美贸易增长速度低了8.6、14.8和11.7个百分点。
按日方统计，2003、2004、2005和2006年，日本对华贸易增长速度依次为30.4％、26.9％、12.7％和11.5％，递减之势也十分明显。
其次是日本对华直接投资剧烈波动。尤其在2006年，中方统计的日本对华直接投资项目数比上年减少了20.77％，实际使用金额减少更达29.58％，2007年1—10月实际使用金额又减少了24.31％。
再次是长期在中日经济关系中占据重要地位的日本对华日元贷款连年减少，由2000年度的2144亿日元减少至2007年度的460亿日元，且已决定于2008年度完全终止。最后是中日经贸合作明显滞后，在双方均大力推动双边和多边自由贸易区（FTA）发展的背景下，互为最重要贸易伙伴的中日之间却迄今未启动FTA谈判。

　　中日构筑战略互惠关系的主要经济背景，一方面是为双边经贸关系进一步发展营造良好的政治氛围，另一方面则是要构建更高层次的新机制来统领和协调双边经贸关系的各个领域和部门，以确保稳定发展。关于构筑战略互惠关系对中日经济关系的积极推动作用，笔者在《论中日战略互惠关系的经济内涵》
一文中已有系统评述，本文不拟赘述。

关于首次中日经济高层对话的成果及其对中日经济关系的影响，至少应关注如下几个要点。

（一）提升了中日经济合作的层次。

　　以往的中日经济合作基本停留在部长级别。中方虽也有外交部、财政部、发展改革委员会等多个部委参与，但基本是以商务部为主，而日方则主要由经济产业省来处理对华经贸事务。而此次中日经济高层对话则将官方层次提升到了副总理级，中方由曾培炎副总理作为代表团团长直接参加，日方虽由外务大臣高村正彦任团长，但成员却包括财务大臣额贺福志郎、经济产业大臣甘利明、农林水产大臣若林正俊、环境大臣鸭下一郎和内阁府经济财政政策担当大臣大田弘子，级别与中方相当。

（二）完善了中日经济合作的机制

　　以往的中日经济合作，虽然参与的相关主管部门也在不断增多，但大多是“各自为政”、“单打一”，缺乏相互沟通与协调。而这与中日经济关系相关领域之间的交叉与融合越来越明显的客观需要极不相称，也对中日经济关系的协调发展造成了不利影响。首次中日经济高层对话将双方的有关政府主管部门集中在一起，在一定程度上实现了相关部门之间的统筹布局、协调配合和多方互动。

（三）深化了中日经济交流的内涵

　　伴随中日经济相互依存关系的扩展与深化，两国经济走势与宏观政策之间的相互影响也越来越强烈。首次中日经济高层对话的一个重要特点，就是不再单单对中日双边经贸关系中的重大事项进行协调，还围绕各自国内经济发展战略和宏观经济政策进行了直接的对话和协调。会议期间，曾培炎副总理全面介绍了中国对宏观经济形势的看法和经济发展思路。双方共同发表的《首次中日经济高层对话新闻公报》明确指出：“双方认识到，中日经济的相互依存关系不断加深、密不可分，就以下宏观经济政策展开了讨论。（1）鉴于两国经济对世界经济的重大影响，双方确认应采取负责任的态度推进经济政策的运行。（2）中方认为，日本走出流动性过剩问题引发的泡沫经济的经验教训值得借鉴。日方对中方增强人民币汇率弹性的方针表示欢迎。（3）中国强调促进国内消费、投资、出口三者平衡稳定发展，并介绍了相关措施。中方认为日本在这方面的经验值得借鉴，双方将继续加强政策交流。”

（四）拓宽了中日经济合作的领域

　　首次中日经济高层对话的重要成果之一，是明显改变了以往中日经济关系主要集中在双边贸易、日本对华直接投资和对华政府开发援助三大领域的状况，除将双方协调合作领域扩展到各自的国内经济形势和宏观经济政策外，还在气候变化、环境保护与能源问题领域达成多项共识，拟采取多项务实合作举措；在贸易投资领域则加强知识产权保护、高新技术和中小企业等方面的务实合作等。

　　可以预见，伴随首次中日经济高层对话所取得的多项合作成果的落实，中日经济关系有望逐步回暖。在此需要予以关注的是，中日双边贸易增速连续放缓的势头已经得到扭转。按中方统计，中国对日贸易在2006年增长了12.5％，比2005年的9.9％提升了2.6个百分点；2007年1—10月增长了14.0％，又比2006年提升了1.5个百分点。

（作者系外交学院国际经济学院教授。责任编辑：李 叶）
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