国内玉米市场价格及走势分析
玉米被赋予能源概念后，其供求形势变化及价格走势一直备受广泛关注。尤其是燃料乙醇等玉米深加工业产能迅速扩张，导致国内玉米价格持续上涨。人们担心今后我国玉米将供不应求，从而引起玉米价格持续攀升，进而抬高畜牧业生产成本，挤压其他粮食作物的发展空间，并引发粮食及其他农产品消费价格节节攀升。当前，国内玉米价格继续上升，短期内价格可能趋弱，中长期仍可能继续走高。运用好宏观调控手段是避免市场价格过度高涨的关键。
一、当前市场价格略显偏高
去年，在玉米深加工产能迅速扩张、工业消费快速增长的拉动下，国内玉米价格一路飙升，成为粮食及其他农产品中的领涨品种。今年以来，在供给增加、需求扩张得到抑制的情况下，玉米价格仍然继续上涨，并创历史新高。玉米与小麦价格倒挂，与大豆比价超出合理范围，值得关注。
1、 玉米价格继续上升。1-7月，国内玉米产区批发价格由1368元/吨上升到1486元/吨，上涨8.6%；销区批发价格由1679元/吨上升到1726元/吨，上涨2.8%；农户销售价格由每50公斤63.4元上升到69.3元，上涨9.4%。
2、玉米价格已创历史新高。与去年相比，今年玉米价格涨幅虽然明显回落，但值得注意的是，国内价格去年就已达近十年来最高位，继续上涨意味着创历史新高。目前玉米价格与去年同期相比上涨了15%左右，并突破了1996年的历史最高价位。值得注意的是，玉米价格创历史新高，是在供给不断增加，工业产能扩张过快的势头得到有效遏制的情况下出现的。一方面，国内玉米生产已连续三年大幅度增产，连续两年创历史新高，库存水平略有提高。另一方面，国家调控玉米深加工行业的政策取得明显成效，玉米加工业项目一哄而上、产能过快增长的势头得到有效遏制。这表明，玉米价格出现了易涨难跌的局面。
3、玉米与小麦比价倒挂。玉米和小麦都可以作为饲料，消费替代关系明显。一般而言，玉米和小麦的消费比价在1：1.15左右较为合理。但目前玉米与小麦消费比价为1：0.97，出现价格倒挂，饲料行业中小麦替代玉米现象明显增加，有的企业饲料生产中小麦替代玉米的比例达到15%。
4、玉米与大豆比价失调。作物之间合理的种植比价关系是保持作物协调发展的关键。一般来说，玉米与大豆的比价在1：2.5-3为宜。而目前，玉米与大豆的比价为1：2.2，这个比价还是在今年以来大豆价格出现较大幅度上涨的情况下实现的，去年比价曾经低至1：1.8。不均衡的比价，促使近年来农民多种玉米，少种大豆，成为玉米生产发展较快，大豆面积不断萎缩的主要原因之一。
玉米价格持续上涨，虽然有利于促进玉米生产，增加农民收入，但已使粮食比价出现失调的趋势，并影响到畜牧业的健康发展。当前猪肉等畜产品价格过快上涨，原因之一是玉米价格上升推动养殖成本大幅增加。因此，须谨防玉米价格过度上涨。
二、短期市场价格走势趋弱
目前临近新玉米上市，短期看，供给将明显增加，玉米价格走势可能趋弱。

一是玉米价格面临季节性下降。在新玉米上市前后，国内价格一般会出现季节性下降。此时是国储粮及其他粮食收储企业轮换的高峰期，企业陈玉米拍卖活动增加，以便收储新玉米。随着新玉米上市，国内供应量将会进一步明显增加。在需求变化不大的情况下，供给增加将会打破市场的均衡状态，导致价格下跌。
二是今年国内玉米生产形势继续看好。由于玉米价格持续走高，种植效益高于大豆、杂粮等作物，今年全国玉米面积继续增加，预计增加约3%。从气候条件来看，淮河流域、西南等地相继出现洪涝灾害，黑龙江等地出现严重干旱，对产量有一定影响。但多数产区玉米长势较好，后期如果不出现较严重的早霜等灾害，今年全国玉米仍有望继续增产。产量连续创历史新高将使玉米价格走势趋弱。
三是全球玉米产量大幅增加，短期价格面临下行压力。今年美国玉米播种面积将达到9290万英亩，比上年增加18.6%，预期产量达3.26亿吨，增21.9%。在美国玉米增产的拉动下，全球玉米产量将达到7.72亿吨，增产约10%。如此大的增产幅度是近年来所没有的，全球玉米库存连年大幅下降的局面将有望得到改观。据美国农业部预测，2007/08年度全球玉米库存为1.02亿吨，比上年度增加2%。增产已使国际玉米价格高位回落。与2月份的高位价格相比，目前国际价格已回落近20%。随着新玉米季节来临，短期内国际价格将面临一定的下行压力。国际玉米供求形势变化及价格走势都会对国内价格产生重要影响。
三、中长期价格趋于继续上涨

近期国内价格走势趋弱，只是相对前期而言，价格上涨幅度将减小或略有下降，不会出现大幅降价的情况。从中长期看，国内外玉米都面临偏紧的供求形势，玉米价格仍有上涨的动力，今后还可能继续走高。

从国内看，我国玉米供求形势已由原来的供过于求转变为供求基本平衡，并正在向偏紧方向发展，减产年份可能存在较大缺口。预计2010年我国玉米产量约1.5亿吨，国内消费将达到1.6亿吨。在消费增长快于产量增长的情况下，玉米价格将趋于持续上涨。
首先，工业消费将继续保持较快增长。2006年，玉米工业消费近3000万吨，比2003年增长近1倍，年均递增25%，占玉米消费的比重已超过20%。受国家调控政策的影响，今后工业消费增速将有所放缓。但在市场需求的拉动下，前几年形成的产能仍将有一定释放，工业消费仍将会保持10%左右的较快增长速度，2010年达到近5000万吨，成为推动玉米价格上涨的主要动力。
其次，饲料消费增长将有所加快。饲用消费占玉米消费的约70%，近年来保持平稳增长。由于猪肉等畜产品价格快速上涨，以及国家扶持生猪发展，国内养殖业将迎来新一轮发展机遇，对饲用玉米的消费需求将明显增加，增速有望加快。
第三，国内玉米增产难度将越来越大。今后玉米继续增产将面临很多制约因素：一是玉米连年增产，屡创新高，基数越来越高；二是对气候依赖性强。前几年我国玉米连年丰收，是在气候条件相对有利的情况下取得的。气候变化具有一定的周期性，一旦气候变差，很可能减产，从而出现产需缺口，打破当前供求基本平衡的状态；三是依靠扩大面积实现增产缺乏可持续性。近三年我国玉米增产，主要靠增加面积，贡献率达51.3%。由于耕地资源有限，今后面积增加的空间将越来越小。综合这些因素，我国玉米产量增长将趋缓。预计2006-2010年，我国玉米产量增长约6%，年均增长1.5%，大大低于2000-2006年平均5.4%的增速。
从国际看，在玉米具备能源属性后，消费增长明显快于产量增长，供给偏紧的局面将长期存在，国际价格保持高位运行，对国内价格高企形成支撑。
首先，美国燃料乙醇发展迅猛，全球玉米消费快速增长。在全球原油价格居高不下的背景下，燃料乙醇的发展使玉米需求大幅度增长。美国作为全球最大的玉米生产与消费国，近年来燃料乙醇发展速度超过20%，2006年消耗玉米5000多万吨，占产量的22%。在能源属性的带动下，全球玉米消费快速增长。2000-2003年，玉米消费增速只有1-2%，2004年后，增速提高到近5%，本年度消费超过7亿吨。根据美国新的能源安全法案，2012年美国生物燃料乙醇的产量要增加到75亿加仑，比2005年翻1番，消耗的玉米约占产量的30%。今后，全球玉米消费仍将保持较快增长，预计2010年将达到8亿吨，比目前增长10%以上。
其次，玉米生产增长滞后，库存持续大幅下降。2000-2003年，全球玉米产量年均递增2.7%，产量增长快于消费增长，国际价格低迷。2004-2006年，全球玉米产量年均递增3%，明显滞后于消费增长，连续多年产不足需，导致全球玉米库存大幅下降。2006/07年度全球玉米库存已降至20年来的最低水平，库存消费比仅14%，远低于国际公认的17%的安全水平。今年全球玉米虽然大幅增产，但库存也只是略有增加。长期来看，全球玉米还有继续增产的潜力，但多数年份仍将产不足需，库存持续处于较低水平。
第三，国际价格快速拉升，高价时代来临。在消费需求的拉动下，2006年10月以来国际价格快速攀升，同比上涨50%以上，今年2月份以后虽然回落，但同比仍高出20%以上，处于近10年来的高价位。虽然由于增产，国际价格会出现一些波动，但玉米增产的前提是较高的种植收益，这就需要玉米价格维持在较高价位。因此，在燃料乙醇需求的拉动下，国际玉米价格已走出低价时代，今后将保持高位运行。
第四，国内外差价不断扩大，对国内玉米价格形成支撑。国际玉米价格攀升，国际海运费也不断上涨。从美国墨西哥湾到我国港口的巴拿马级货船每吨海运费已超过80美元，比1年前涨了近1倍，导致美国玉米运抵国内港口的税后价格大大高于国产玉米，今年以来的平均差价每吨达到520元，比前三年扩大150-360元。不断扩大的差价不仅使国外玉米不会冲击国内市场，而且还会对国内玉米价格形成支撑，甚至可能成为国内价格上涨的动因。
四、用好宏观调控避免价格畸高
国内玉米市场已完全放开，但运用好宏观手段，仍然可以对市场进行有效干预，防止价格过度上涨。

（一）继续加强玉米深加工行业调控。一是进一步明确发展生物燃料乙醇“以非粮为主”的原则，控制以玉米为原料生产燃料乙醇。二是进一步完善标准，严格市场准入。加强审批和清理，从生产规模、技术水平、资源利用与环保等方面严格行业准入标准，控制新建项目，坚决淘汰低水平、高消耗、重污染的企业。三是运用财税手段，合理调节深加工产品生产和外贸。适当降低或取消酒精等玉米加工产品的出口退税率，合理调控出口数量。
（二）着力提高玉米生产水平。以提高单产为重点，加强玉米生产能力建设。加快中低产田改造，加强农田水利建设和土壤肥力建设。加大对玉米良种良法的科研开发与推广的扶持力度，扩大玉米良种补贴规模，完善补贴机制。调整玉米种植结构，加强青贮玉米饲料等生产基地，发展优质专用玉米生产。
（三）加强玉米进出口调控。玉米进出口应以保证国内供求平衡为前提。在供给趋紧阶段，可考虑降低或取消出口退税，从紧控制玉米出口。在国内玉米供不应求，价格涨幅过大，国际价格较低时，可适当进口少量玉米，以缓解国内供需矛盾。

（四）提高国家储备调控能力。继续完善玉米储备体系，适当增加玉米储备。掌握好储备玉米的轮换时机和节奏，价格低时轮进，价格高时轮出，以起平抑价格作用。鼓励产销区建立购销协作机制，支持销区到产区建立生产基地，充实销区储备。（习银生）
