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摘要  从风险的本质和特征出发 , 界定了农村超市融资风险的内涵及主要内容 , 分析了影响农村超市融资风险的主要因素 , 在此基础上
有针对性地提出了若干风险防范和控制策略。
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Abstract  Starti ng fromthe nature and characteristics of risks ,the connotation and main contents of financing risk in Chinese rural supermarkets were
defined .The main influencing factors of financing risk in Chinese rural supermarkets were analyzed .On this basis ,a number of strategies on the risk pre-
vention and control were accordi ngly proposed .
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  为完善农村消费经营网络, 逐步缩小城乡消费差距 ,

2005 年2 月, 商务部正式启动“万村千乡市场工程”, 目标是

力争用3 年时间, 在试点区域培育出约25 万家农家店, 形成

以城区店为龙头、乡镇店为骨干、村级店为基础的农村消费

经营网络。而计划培育的这25 万家“农家店”, 商务部将其

定义为城市连锁超市向农村延伸的具有现代流通方式的“农

村超市”。农村超市的出现必将把先进的经营方式和业态带

入农村 , 对繁荣农村市场、提高农民生活质量、解决“三农”问

题、建设社会主义新农村等方面有深远的意义。虽然农村超

市的发展得到了政府的大力支持 , 但由于农村超市在融资方

面的弱势地位决定了它在融资时会面临很多的困难, 这已经

成为影响我国农村超市发展的一个重要因素。该文科学界

定农村超市融资风险的概念及主要内容, 研究影响因素并提

出有针对性的防范和控制策略, 对于保障农村超市稳健经

营、推动农村超市持续发展有着重要意义。

1  农村超市融资风险内涵及特点分析

1 .1 农村超市融资风险的内涵  对于融资风险, 国内外相

关的学者根据自己的研究对有关概念进行了界定, 有学者把

企业的融资风险定义为到期不能偿本付息的风险; 也有学者

直接把企业融资风险定义为企业的财务风险等。这些定义

概括过于狭窄或者广泛, 不利于清晰准确地表述企业融资风

险的内涵, 突出企业融资的特点, 有针对性地采取相关防范

和控制有关措施。笔者认为任何风险都是基于目标、针对具

体对象而产生的, 因此把农村超市融资风险定义为农村超市

在融资过程中由于融资活动而形成损失的不确定性, 即由于

资金供需情况、各种宏观经济环境和微观条件等因素发生变

化, 给农村超市融资带来不确定的影响。

1 .2  农村超市融资风险的基本特征 ①客观性。只要存在

融资活动 , 必然产生融资风险。融资风险存在于农村超市融

资过程的各个环节, 这就要求农村超市必须正视融资风险 ,

积极采取相关的防范及控制措施, 提高融资效率, 实现融资

目标; ②随机性。农村超市融资风险的产生有很大的偶然性

和不确定性, 其规律很难把握。由于融资环境复杂多变 , 农

村超市要研究、预测和监控环境变化, 及时采取措施 , 防范和

避免风险的发生; ③收益共存性。一般来说 , 收益和风险成

正比, 风险越大, 收益越高; 反之, 风险越小, 收益越低。因

此, 对于农村超市来讲, 融资风险不仅可能带来损失 , 还能带

来收益 ; ④损失性。一旦在融资过程中发生风险, 将会对农

村超市正常经营甚至生存发展造成极大的破坏, 引起农村超

市效益下降。

2  农村超市融资风险的影响因素

2 .1 宏观政策  由于农村超市主要面对农村市场, 其经营

环境较恶劣, 具有较大的不稳定性, 目前国家的支持政策, 融

资环境相对宽松, 但是如果国家经济金融政策发生变化, 便

有可能对农村超市的生产经营、市场环境和融资形势产生影

响。如果农村超市不能根据国家经济金融政策的变化做出

敏锐的反应和及时调整 , 将会给其融资带来一定的风险, 进

而影响到发展。

2 .2  利率 市场利率的变化会给资金的供需双方带来影

响。当国家根据经济形势变化, 需要调高利率时, 企业特别

是农村超市将面临融资方面的利率风险, 融资成本将增加 ,

融资将变得艰难。由于农村超市自身的特点, 其信息的透明

度不强, 使得投融资双方的信息不对称 , 投资方要想获取农

村超市信息往往要付出很高的成本。因此, 为了减少逆向选

择和降低道德风险, 作为我国农村超市主要资金供给者的商

业银行要么直接提高对农村超市的贷款利率, 要么提高其贷

款的隐含价格( 如增加担保和抵押等) , 要么设置更高的贷款

条件, 这将使得农村超市的资金成本进一步增加, 融资风险

进一步加大。

2 .3 企业经营与管理  由于农村超市处于商品从生产者到

农村消费者的中间环节, 受到商品供应环境和农村市场环境

的双重制约 , 加上农村消费购买力较弱、农村消费渠道尚未

理清, 竞争环境无序、恶劣 , 对外界经济环境的依存性较大 ,

因此经营各项外部条件的变化, 行业竞争态势的加剧, 都将

增大农村超市的经营风险, 最终影响到其的经营和发展。那

些经营不佳 , 或销售渠道不畅, 或竞争实力不够的农村超市

往往首先受到市场的冲击。而经营风险的增大又使农村超
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市的经营稳定性遭到破坏, 进而更难满足市场融资的条件 ,

融资更加困难。

2 .4 企业信用 农村超市信用不足的现象比较突出。有的

会计信息不真实、核算混乱, 有的拖欠帐款、产品低劣, 这严

重影响了农村超市的形象。相对于大企业的很多信息的公

开化和容易低成本获取, 农村超市的信息基本上是内部化

的、不透明的, 银行金融机构和其他投资者很难通过一般渠

道获得, 因此, 银行要向农村超市提供贷款或投资人要向农

村超市进行投资就不得不加大投入以提高信息的收集和分

析质量。这一方面加大了银行或投资人的贷款和投资成本 ,

另一方面也给农村超市的融资带来困难, 农村超市的融资存

在很大的不确定性。

2 .5 企业融资信息 在农村超市的融资行为中存在着经营

者和资金提供者之间信息不对称的现象。第一, 农村超市经

营者比资金提供者对其竞争能力、市场前景、发展潜力更加

了解, 处于信息优势的地位 , 而投资者则处于相对的信息劣

势的地位, 由于存在着信息不对称, 就可能产生资本家的逆

向选择和企业家的道德风险, 可能造成投资不足, 出现融资

缺口。第二 , 农村超市由于对资金提供者的信息掌握不足同

样可以产生信息不对称 , 在双方契约不完备的情况下, 资金

提供者的一些行为同样会对农村超市的发展带来不利影响 ,

增大了农村超市的融资风险。

2 .6 融资渠道 当前, 农村超市的融资渠道较为狭窄, 融资

来源多是非正规的融资机构或个人, 规范性较差, 融资渠道

的不稳定将会加大农村超市融资成本, 增加农村超市融资的

难度, 给农村超市带来融资风险。

3  农村超市融资风险防范与控制策略

有效强化融资机能、防范融资风险需要政策定位、信用

环境建设、融资渠道畅通和农村超市自我完善四方面的有效

结合。

3 .1  运用金融政策来强化和改善金融机构对农村超市的金

融服务 政府要为农村超市的融资提供政策支持和服务。

一是政府要制定强有力的金融扶持政策, 给农村超市创造一

个良好的融资环境。二是可组建专门为农村超市服务的农

村政策性金融机构, 缓解农村超市的市场融资困难, 并引导

商业性资金的介入。三是由政府出资建立为农村超市提供

信用担保的机构, 以降低农村超市在融资过程中的风险。

3 .2 建立健全我国的农村超市信用管理体系  要解决农村

超市的信用问题, 关键在于逐步建立一个宏观与微观、外部

与内部相结合、配套的信用管理体系, 通过增强借贷人的信

用意识 , 采取有效的贷款担保方式以提高信贷资金的安全保

障程度 , 包括: ①建立和完善的农村超市信用评级体系。农

村超市的信用等级评估, 必须考虑企业贷款规模小、流转快、

周期难以准确测算、逾期可能性较高等特点, 随时关注企业

经营状况的变化, 重点掌握企业贷款的使用、归还情况, 实事

求是地评价农村超市贷款风险, 并根据企业经营者素质、风

险保障能力、经营状况、偿债能力及信用一记录、发展前景等

主要指标 , 综合评出不同等级。②建立农村超市信用担保机

制。首先 , 要结合我国企业融资担保体系建立由地市、省、国

家三级机构分层次组成的农村超市信用担保体系; 其次, 可

建立信用投资基金和担保基金, 分不同地域以股份制形式来

设立和管理; 第三 , 可选择合适的贷款担保方式如抵押、质押

方式, 尤其是以各种票据、存单和国债等方式的质押 , 不仅保

险系数高, 而且操作简便, 无需办理繁琐的登记手续; 最后 ,

还应建立信用管理法规政策体系和农村超市征信服务体系。

3 .3  拓宽融资渠道 ,加强融资风险管理 农村超市要建立

和完善与其相适应的多层次、多元化的融资体系。农村超市

通过资本市场直接融资的可能性极小, 在今后相当长时间内

将主要依靠间接融资。农村超市要立足于以城市商业银行、

城市信用社、农村信用社为代表的地方性中小金融机构, 同

时拓宽自身的融资渠道 , 采用多种融资方式来融通资金, 融

资方式的多元化对于农村超市分散融资风险有着重要作用。

同时, 农村超市要加强融资风险管理, 加大融资信息的采集

力度, 完备融资契约, 并采用诸如担保、保险等多种手段来对

融资风险进行回避、控制、分散和转嫁。

3 .4  加强自身经营管理 ,提高信用水平 农村超市加强经

营管理、增强自身实力、提升信用水平是解决农村超市融资

难的一项基础性工作。一是要进一步完善农村超市制度建

设, 健全法人治理结构。二是转变农村超市的经营机制 , 优

化企业结构。三是要树立起现代企业的经营管理理念 , 要通

过改造增强农村超市的发展后劲, 面向市场, 建立起适应市

场经济的管理模式, 不断提高经营管理水平。四是以市场需

求为导向, 加强企业内部管理, 提高资金的使用效益。五是

树立起良好的信用观念。
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