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摘 要 ：从 企业生产 经营和技 术的特点 出发 ，用企业技术五要素 结构分析 方法 ，具体研 究 了企业技 术结构 ，用未确 

知测度理论定量测度 企业技 术含 量及增长率 ，来描 述企业成长性 的质 的表现——技 术创新 能力，用总资产 收益率及增 

长率与每元经营现金流量及增 长率 ，来定量描述企业成 长性 的量的表现，从 而构造 了企业成长性评价指标体 系和综合 

评价方法，定量地测度企业成长性。 
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1 中小企业成长性的质的评价指标 

企业 的技术状 态 和技术 创新 是企业 成 

长性 的物质基础 和保证 ，企业当前 的技 术状 

态和 水平 ，可 以用技 术含 量来反 映 ，而技术 

创新就是企业提高技术水平的技术活动，可 

以用技术含 量的增长率来表示 。因此可 以用 

企业技术 含量 和技术 含量的增 长率 这两 个 

指标来衡量企业成长性。 

本文在分析创 新保护 必要性 的基础上 ， 

参 考 国外 研 究 成 果 (鲍 勃 罗 ，1999；Jolly， 

20ol；Mohr，2002)，根据 我国现有 的法规 和 

商业实践状况 ，概括性总结 了我 国 目前创新 

保护的几种主要保 护形式及其特点，包括专 

利保护、版权保护、商标保护 、商业秘密以及 

其它创新保 护形式 ，比如集成电路布 图设 计 

保护 、植物新品种保护 ，并对几种具有一般性 

保护形式的优缺点进行了较深入分析。 
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1．1 企业技术含量 

要测度企业技术含量 ，就要具体 分析企 

业 技术结构 ，我们把 企业 技术分为 5个组 成 

部 分 ，称为企业技术五 要素 L 设 备要素 、 

人力要素 、信息要素 、组织要 素和产品要素 。 

生产设备与工艺技术 的实体形式 ，它包括 资 

源转换活动所必需 的物质 设备和工艺 ，如机 

器、设备 、厂房等，我们称之为设备要素。 

生产技 能与经验技术 的人 为形式 ，它包 

括资源 转换 活动所具 备的能 力 ，如专业 知 

识 、操作技能 、创造力和经验等 ，称之为技 术 

的人力要素 。 

生产资料与信息技术 的信息形式 ，它包 

括资源转换活动所必需的 资料 与信息 ，如生 

产技术资料、市场供求状态、产品市场信息 、 

操作规 范 、各种信 息管理 软件 等 ，称为技 术 

的信息要素 。 

生产 的组织 与计划 、管理技 术的组织形 

式 。它包括资源转换 中所需 的组织 与管 理 ， 

如计划分配 、销售策略 、管理 制度 、发展战略 

等 ，称之为组织要 素。 

生产产品是技 术的体现形式 ，它包括 资 

源转换过程所需 的对不同产品进行结 构 、功 

能 、外观的设计和产品装配 与服务。也称 为 

产品要素。 

不同的企业其技术 水平 不同 ，具 体表现 

为技 术五要素上的差别 ，每个技术要素都 有 

不同的等级 。处于不同等级的五要 素决 定了 

该企业不 同的技术水平。根据 企业技术五要 

素不 同的等级 水平 用未确 知测度 就能 计算 

出该企业的技 术含量 

鉴于企业技术含量是不确定信息，我们 

用未确知测度来度量企业技术含量。以下为 

测度技术含量构造的未确知测度模 型 

设 xl， 2，⋯ ，x，，是 n个对象 ，以 表示对 

象空间 ，则 ： 

= { l， 2，⋯ ， 

要评价 鼍需 要测 量 m个 指标 ，，J’厶⋯ ， 

指标 空间记作 ，，则 ，={ 厶，⋯ ， }，若 ％ 表 

示 第 个对 象 鼍关 于 第 个指 标 的测 量 

值，则蕾可表示为一个m维向量 

= { I． ，⋯， ： 

对 有P个评价等级 c。， ，⋯ 评价 

等级空间记作 U，则 

．
C 2．⋯  C 

且CiNcj=O(i ，i，)--1，2，⋯，P)，0表示 

空集。用 c 表示第 K个评价等级，若 比c 。 

{A IA： q，q ，⋯ ≤ ≤ } 

～  ： [~ilp k ㈨ 
l ，l ⋯ -『 

标评价矩阵。 

再 构造 多 指标 综 合 

测 度 ，设 ，表 示 相 对 

于 其它 指标 的 重要 性 程 

度 ，并且满 足 0≤叫，≤l， 

∑ =l，称 为指标 
』=I 

U：l，2．⋯，m)权重 

再计算企业技术含量与增长率。若用 r 

表示企业技 术含量 ， 表示 多指标综合 测度 

评价 向量【lJ，U表示 评价 等级空 间 向量 ，则 

有 ： ·U 

1．2 企业技术含量增长率 

技 术创新 就是使 企业 技术 含量 的提高 

而最终使企业获得超常经济效益的技术活 

动。因此 ，可以用技术含量增 长率来 描述技 

术创新 的强度和效果 。 

企业技术含量增 长率为 △ ，可 以用 下 

个 个  

列公式求得：AT= 。 、 分别表示技 
』1 

术创新前后企业技术含量。 

在对企业成长性进 行评价时 ，仍然将动 

态指标和静态指标结 合起 来进行考察 ，不仅 

要 看某一时期的技术含量 的绝 对值 ，还要 考 

虑相对 变化 ，既技术含量的增 长率 。 

在对 中小企业成长性进行 评价时 ，注 意 

企 业技术 五要素权 重选 择的科 学性 和客观 

性 。由于 中小企业 ，特别是高新技术企业 ，技 

术五要 素 的设备要 素如 固定资产 对企业 技 

术含量 贡献 相对较小 ，组织要 素 、产品要 素 

对 企业技 术含量的影响要大些 ，而信息要 素 

和人力要 素对企业技术含量 的影 响会更大 ， 

所 以在选择权重 时 ，组织要素 、产 品要 素 、信 

息要素和人力要素应取较大的值 

在评价时 ，也应结合技术 含量和技术含 

量增 长率 ，分析企业 的成 长性 (见表 1)： 

的值表明企业 目前的技术水平 ， 的 

值等于 l，表示企业处于同行业世界最高水 

表1 中小企业成长性分析评价 

△ 10％ 

10％ ≤△7 20％ 

20％ ≤△7 30％ 

△ ≥3O％ 

无成长性 

成长性一般 

成长性较强 

成长性强 

成长性一般 

成长性较强 

成长性强 

成长性很强 

成长性较强 

成长性强 

成长性很强 

成长性强 

成长性很强 

-r兰篓≥兰1 

平。 的值为 0．6～0．8表示企业处于同行业 

中等技术 水平 。 为 0．8～0．9表示企业 处于 

较高技术水平， 的值在 0．9～l表明企业处 

于最高技术水平档次。技术含量增 长率 则表 

示企业 技 术创新所 带来企 业技术 水平 的提 

高程度 ，其值提 高 10％，则企业 技术 水平提 

高一个 档次 。 

(1)多指标综合测 度评 价向量是根据 企 

业技术 的现状 和等级 ，测量 出技 术五要素 的 

实际值和等级分，然后运用单指标测度函 

数 ，计算技 术五要素的单指标测度 向量 ，再 
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根 据五要 素在企 业技术 中的重 要性 设计 其 

权重，由单指标测度向量和权重向量，计算 

出多指标综合测度评 价向量。 

(2)评价 指标 空间可设 计 为十分 位 ，其 

向量空间可取(0 l 2 3 4 5 6 7 8 9 10) 

2 中小企业成长性的量的评价指标 

中小 企业 的特点是 企业 资产规 模相 对 

较 小 ，所以反映企业成长性 的财务指标 ，用 

一

些相 对指标 就更能 准确地 反映其 成长 性 

和企业 的实 际盈利能力。为 了能更准确全面 

地 反映中小企业的实际情况 ，应该采用 多项 

指标来综合反映企业的盈利能力。 

(1)总资产收益率 和资 产收益率 的增 长 

率 。用 TIR表示资产 收益 率 ，IRA表 示总资 

产收益率 的增 长率 ，TI表示总收益 ，TP表示 

总资产 ，则有 

TIR= A= 

总 资产收益 率反映 的是 投入 企业 的全 

部资源所能产生的效益 ，所以在某种程 度上 

它比净资产收益率更能表示企业资产的增 

值 能力 和盈 利能力。 中小企业 ，尤其是 高科 

技 中小企 业 ，其净 资产较 小 ，如果 用净资 产 

收 益率有 时不能 准确地 反映企业 的 实际 资 

产增值能力 和盈 利水平。所 以，在评价 中小 

企业成长性时 ，应采用静态 和动态相结合进 

行分析(见表 2)。 

(2)每元资 产的经营净现金 流量及其增 

表 2 企业成长性量分析评价 

长 率。每股 经营净 现金 

流量常常是用来考察企 

业经 营状况 的一个重 要 

指标 ，但 由于不 同企 业 

每股资产高低不同，所 

以每股净 现金流 量有 时 

不具有可 比性 ，而每 元 

表3 中小企业成长性分析 

NPR <l0％ 

10％ ≤ NPR~r20％ 

20％ ≤ NPR~r30％ 

NPR／>30％ 

无成长性 

成长性一般 

成长性较强 

成长性强 

成长性较差 

成长性较强 

成长性强 

成长性很强 

成长性较强 

成长性强 

成长性很强 

成长性强 

成长性很强 

资产 的经营净 现金流 量就能 很好 地解 决这 

一 问题 ，它是反 映经 营过程 中企业 经营实际 

状 况和业 务活跃程度的财务指 标 ，它等于企 

业经 营净现金流量除 以总资产。之所 以要用 

每元资 产的经 营净现 金流量评 价 中小 企业 

成长性 ，主要是 为了保证 企业成长性 的真实 

性 ，避免企业通过财务手段 提高资产收 益率 

造成虚假 的成长性 如果 用 PNP表示每元 资 

产经营净现金流量 ，NPR表示每元资产经营 

净现金流量增长率 ，则可用表 3来判断 中小 

企业 成长性 。 

3 中小企业成长性综合评价 

在具 体评 价中小企业成 长性 时 ，将 企业 

成 长性 的质和量的指标综 合考察 ，进行全面 

评价 。为客观准确地 评价企业 成长性 ，将描 

述 企业质 和量 的评价指 标企业 技术 含量 及 

其增 长率 、总资产 收益率 及其增 长率 、每 元 

资产 经营净 现金 流量 及其 增 长率综 合起来 

进行评价。用企业成长度来表示企业成 长性 

高低 ，用字母 A表示 以下通过企业成长性 

量和质的指标计算 A的值 ： 

设企业技术 含量 和其技术 

含量增长率 ，构成 向量并进行 

数学 “归一 化”处理 ，取其 权重 

为 l， 2，且 “’l+Ⅲ2=l，使 =Ⅲl· 

OtI+ !·Ot!。在研究 中小企业成长 

性时 ，更应注重其企业技术 含量增长率 ，所 

以在权重 取值 时 ， 应当适 当取较大 的值 ， 

比如 0．6甚至 0．7。对 总资产收益率及其增长 

率 ，分别用 |B。和 表示 ，进行数学 “归一化 ” 

处理后，确定其权重为Ⅲ3，Ⅲ ，使 3·JB。+" · 

。 在权重取值时 值适 当取较大 的值 。类 

似地，每元经营净现金流量及增长率7-、7z， 

有 T=w5· l+Ⅲ6·72。取向量 A=( JB 7)，进行 

“归一化 ”处理后 ，再根据这 3类 指标对企业 

成长 性影 响程度 ，取 其权重 。、 、 ，，使 

I+ 2+ 3=l。计算 出企业成长度 A： 

A= I· + 2·／3+W3· 

A 的值 越大 ，企业 的成 长性 越强 ，A的 

值越小，企业成长性越小。一般以为，A值大 

于 0．9．表明企业成 长性很 强 ，A值在 0．8-0．9 

表明 企业成 长性 强 ，A值 在 0．6～0．8表 明企 

业 成长性较 强 ，A值 在 0．6以下 表明企业 成 

长性较差 。 
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Analysis on the Relative Effect of Enterprise 

Techn0l0gical State and Growing 

Abstracts：The technological structure of enterprise is studied fronl analyzing characteristic of management and 

technology in the article．The quality apparent of growing of enterprise is descried by technological content and 

increasing rate nleasured by unknown nleasure theory and the quantity is descried by total asset income rate 

and its increasing rate and management cash flow percent Yuan and its increasing rate．So the system of evolu— 

tion index and comprehensive evolution method is nlade to measure of growing of enterprise． 
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