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摘 要：福建省民营经济迅速发展的同时，民营企业融资难问题却 日益突出。借鉴国外民营中小企业融资经验，提出 

从以下几个方面进行福建民营企业融资战略创新：金融租赁、海~I-_L市、典当融资等，以此创造宽松的民营企业融资环 

境。 
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O 前言 

20世纪90年代以来，福建省民营企业 

发展一直保持着高速发展的态势，是福建省 

最具活力、最具潜力、最具竞争力的经济形 

式，在福建省的国民经济发展中正扮演着越 

来越重要的角色，发挥着越来越突出的作 

用 。 

但同时，我们也应当看到，福建民营企 

业做大做强的社会大环境还需进一步改革 

完善。尤其是福建民营企业的融资环境不理 

想，融资格局严重扭曲，一直困扰福建民营 

经济健康成长。产生融资障碍的主要原因在 

于企业外部不可控的融资机制，即国内尚未 

建立针对民营企业融资的多层次资本市场 

与多渠道的银行信贷体系，缺乏民营企业融 

资战略创新的环境。因此，要借鉴国外民营 

中小企业融资经验，结合福建省情，在以下 

几个方面加大创新力度，为福建民营企业创 

造更加宽松的创新融资政策、创新融资渠 

道、创新融资工具和创新融资环境。 

l 利率市场化创新 

尽管人民银行已逐步放松了对商业银 

行贷款利率的管制，但还是有上限的规定， 

如对中小企业贷款利率只能比挂牌利率高 

30％，农村信用社最高不能超过 50％。据国 

际金融公司(IEC)对我国民营企业的调查显 

示，为避开利率管制，国有银行和农村信用 

社采取诸如收取差额补偿金或者收取贷款 

滞付金等措施，使民营企业实际负担的成本 

远高于名义上的贷款利率。为此，要推行贷 

款利率市场化创新改革，增强利率透明度， 

这虽然会使民营企业贷款利率提高，但绝大 

多数民营企业是会接受市场化利率的【lj。 

2 开展项目融资创新 

随着投资体制改革和民营企业市场准 

人的放开，福建省鼓励民营企业向可赢利的 

基础设施建设项 目投资，采用 BOT(build一叩一 

erate—transfer)运作方式融资是较佳的选择。 

但对于目前民营企业因产业政策等因素限 

制不能进人的基础设施建设项目，可以采用 

逆向BOT融资，即先由政府出资完成项 目 

建设，经营一段时间后，再有偿转让给民营 

企业投资者经营的项 目运作融资。 

对不能赢利的项 目，可以采用PPP(PIi- 

vate—Public—Project)项目运作方式，由政府承 

担一部分建设费用，使没有商业化投资价值 

的项目商业化，如图书馆建设项目等。 

3 国际金融租赁创新 

金融租赁是融资与融物相结合的新型 

融资方式。国际金融租赁作为特殊的信用形 

式，是世界上仅次于银行信贷的第二大金融 

工具，与股票 、债券、保险并驾齐驱，是发达 

国家商品流通的主渠道，被用作投资理财和 

市场营销的手段。 

国际金融租赁筹资“门槛”低，限制条件 

少，能够迅速形成生产力；利用金融租赁方 

式从国际上融资，可以绕开国际金融壁垒， 

打破一些国家的金融封锁，实现间接国际融 

资；金融租赁还能有效防范因汇率和利率变 

动而带来的金融风险。出租人将外购租赁物 

件的使用权转移给承租方时，可将外汇折算 

成人民币，租金用人民币支付，对承租人来 

说，可有效避免汇率风险。此外，金融租赁的 

主要优势还有节税效应。融资租赁资产所有 

权虽归出租企业，但按我国现行税法，承租 

企业要提取折旧并允许在税前扣除口。 

福建民营企业在运用金融租赁工具时， 

可以选用的方法有直接租赁、售后回租、进 

口转租赁与杠杆租赁等。 

4 票据融资创新 

票据是无条件支付一定金额的有价证 

券，它是在商品交换和信用活动中产生和发 

展起来的一种信用工具，票据主要有汇票、 

本票、支票等。票据除了具有结算、支付、汇 

兑 、信用、流通 、流动清偿等功能外，还具有 
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融资的功能，即票据可以充当融资工具，促 

使资金在资金供求双方之问流动，实现资金 

融通的目的。票据融资简单灵活、融资成本 

低且可以提升民营企业的信用形象，由于票 

据本身特有的功能使票据融资在民营中小 

企业的短期资金融通方面具有不可比拟的 

优势。因此，大力发展适合福建省情的票据 

业务，增加票据种类，解决票据市场割据状 

态，是拓宽民营中小企业融资渠道的一项有 

效补充措施DI。 

5 资产证券化融资 

资产证券化融资是民营中小企业通过 

真实出售应收账款、企业知识产权或实物资 

产给专司资产证券化的特殊中介机构(SPV)， 

SPV进一步将所购买的应收账款、企业知识 

产权等进行结构性重组，构造成资产池 ，以 

资产池预期收益为保证发行证券，达到最终 

面向资本市场，为民营企业构建以资产为支 

撑的证券化融资 ABS(assets．backed．securiti． 

zation)。 

资产证券化具有两个重要的创新特征： 

以具体的用于证券化的资产为融资信用基 

础和破产隔离。根据这两个金融创新原理， 

资产支持证券本金和利息的偿付，直接以资 

产池所产生的现金流为保证，已经与民营中 

小企业本身的资信水平无关，能够较好地回 

避绝大多数民营中小企业资信评级低，或者 

根本没有获得资信评级而不能获得融资等 

问题，也能较好地克服因社会信用基础薄 

弱、民营中小企业公司治理结构不健全而影 

响中小企业融资的矛盾。 

运用资产证券化，民营企业转让正常营 

运项目收益权，以项目产生的预期现金流为 

支持，面向资本市场发行资产支持证券，可 

以获得企业急需的资金，解决民营企业扩大 

再生产面临的资金短缺矛盾。这种融资手段 

相对于传统融资手段，具有诸多明显优势。 

如果运用得当，对解决福建民营企业融资问 

题将大有裨益 。 

6 银行信贷业务创新 

借鉴国外银行的经验，开展对民营企业 

的新的融资业务。一是透支。银行透支是最 

常见的短期融资手段 ，它安排容易，方式很 

灵活，没有最低额度。常用于满足流动资本、 

存贷、为顾客垫款、大宗材料方面的需求。二 

是匹配借贷。是指按一定的担保资产价值借 

贷，主要有：代理融资、租赁、租购。它能避免 

过量银行借款 ，增加现金来源 ，提高经营毛 

利，使企业集中精力于经营工作，降低管理 

费用等。 

7 典当融资创新 

作为新兴的非主流融资渠道，典当融资 

瞄准的服务对象是那些在生产经营中对季 

节性、应急性的资金有强烈需求的民营中小 

企业，而这些企业在融资时往往对资金的时 

效性有较高要求，但 自身的融资能力亦十分 

有限。典当融资在解决这些民营企业的融资 

需求时具有其它融资方式不能比拟的特点。 

首先，典当融资的业务手续简单、便捷，能够 

迅速及时地解决当户的资金需求。其次，典 

当融资的比较优势是几乎没有门槛，其融资 

面向的对象更为广泛，且融资额的大小和用 

途不受严格限制，可随时进行调整。第三，典 

当融资对民营中小企业的信用要求不高，且 

操作方式灵活，只要担保物品即当物来源合 

法 、无严重瑕疵，通常都能从典当行手中获 

取相应数额的资金。典当融资这种“短、快、 

灵”的特点，弥补了其它融资方式存在的审 

批严格、手续冗长、费时费力的不足[61。 

但典当贷款的缺点是：除贷款月利率 

外，典当贷款还需要缴纳较高的综合费用， 

包括保管费、保险费、典当交易的成本支出 

等，因此它的融资成本高于银行贷款，这一 

点需要提请民营企业予以注意。 

8 吸引外资与香港上市融资 

福建与内地其他省市相比，其独特的优 

势在于临近“港、澳、台”，是我国著名的侨 

乡，福建籍华侨全世界有 1 000多万人，仅 

香港闽籍人就有 100多万人，独特的地缘与 

人缘优势使福建省每年吸引外资在 40亿美 

元左右，位居全国第 3位。香港客商的投资 

有力地推动了福建民营企业开拓融资渠道 

并谋求香港上市。 

香港是亚洲的第三大股票市场，作为世 

界先进、透明度高、效率一流的全球市场之 

一

，具有多层次的资本市场优势，能够提供 

全方位的金融产品及金融服务，是福建民营 

企业趋之若鹜的原因之一。香港不仅有上市 

条件要求很高的主板市场，也有对上市条件 

要求不是那么严格的创业板市场，还有专门 

为中小民营企业提供 “资产和股权交易”的 

平台——  

香港企交所)。目前，福建背景的民营企业赴 

香港上市公司已达 40家，在香港股市已经 

形成了颇具影响力的“福建板块”旧。 

境外上市，不仅拓展了福建民营企业的 

融资渠道，而且，香港等海外股市拥有健全 

的上市制度，也会促使福建民营企业在上市 

募得发展资金的同时，改善公司法人治理结 

构，加速福建省民营企业国际化进程。 

9 多层次资本市场体系 

一 个健全高效的资本市场体系能使各 

方资金有效结合起来，并有效地发挥资金的 

导向功能与杠杆效应。因此 ，解决民营企业 

融资问题，需要建立由主板市场、二板市场、 

三板市场和民间私募市场构成的多样化的 

直接融资的资本市场体系。多层次的证券市 

场上市条件由低到高正好满足了民营企业 

尤其是高科技民营企业不同发展阶段的需 

求。民间私募市场为处于创业阶段的民营企 

业提供资金来源；三板市场人市条件最为宽 

松，适宜于快速成长期的企业上市，企业人 

市并经培育后不断发展壮大，进入成熟期， 

可转入二板市场上市；对于步人品牌经营的 

民营企业，可选择主板市场上市；反之，则逐 

级退出市场。民间私募与二个层次的证券市 

场同民营企业生命周期各阶段形成了有机 

联系，从而化解了民营企业融资难题。 
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