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  [摘要]我国汇率制度改革以来，汇率波动较大，直接影响到外贸企业的效益

和经营活动。本文阐述了汇率波动对外企的影响，并论述了外企应对汇率波动风

险的措施和策略。  
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随着经济全球化进程的加速，加之中国进入 WTO，我国经济越来越融入世界经济

的大循环之中，特别是从 2005 年 7 月 21 日起中国实行浮动汇率制度，外贸企业

将面临更大的汇率波动风险。在此背景下，外企如何应对汇率波动带来的风险，

已经成为重大的、迫不及待需要解决的一个问题。  

一、汇率波动风险的定义  

汇率波动风险是指一定的经济主体在对外经济、贸易、金融等活动中，由于汇率

波动变化，而导致企业成本增加，收入减少的一种可能性，外贸企业在全部的对

外贸易过程中，都存在着汇率波动风险。一般而言，汇率波动风险可以分为：会

计风险、经济风险和交易风险。  

二、汇率波动风险对外贸企业的影响  

1、汇率波动使外贸企业的经营利润受到挤压。本币对外币升值时，外币换得本

币的数量越来越少。如人民币对美元升值，那么对那些出口企业来说，同样出口

100 万美元的商品换回的人民币就会因汇率的波动而减少。大部分企业都是以美

元为结算货币，从而使企业的盈利缩水。我们以一家外贸企业的出口收汇业务为

例对此进行说明：假设该企业要出口 100 万美元的货物，此时美元的即时汇价为

8.049/8.081。企业的外贸合同上规定收汇的时间是在 6 个月以后，而 6 个月后

美元对人民币的汇价很可能是 7.902/7.942，那么该公司按 1美元 7.902 元人民

币的汇率兑换，公司 100 万美元的商品换得人民币为 790.2 万元。因此，该公司

将损失 14.7 万元人民币[（8.049－7.902）×100＝14.7 万元]。  

2、对外贸企业长期经营战略的影响  

本币对外币汇率的变动，对企业外贸活动的影响是多方面的，如生产成本、销售

额等等。如果汇率波动是一种长期趋势的话，那么将影响到企业的长期经营战略。

一般来说，在与外商谈好价格之后，要等外商下定单，再进行生产，然后发货，

在外商收到货品之后再把货款打到国内企业的帐户上，这样前前后后就要花上好

几个月的时间，在这几个月时间当中谁也无法知道汇率会发生怎样的波动。因此，

很多企业都不敢贸然签下长期定单。  

3、汇率波动降低了外贸企业产品的竞争力，并造成了出口市场的萎缩  

中国的很多企业是一些技术含量不高的劳动密集型企业，没有自己的品牌，走的

是一条“中国制造”的道路（即为别人加工生产，贴别人的商标为主）。汇改以

来，汇率波动幅度较大，本币升值对出口企业造成的压力越来越大，因为汇率波

动直接影响到我国出口产品的销售价格，使出口产品的国际竞争力持续下降。另
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外，美国是中国主要出口市场，而人民币对美元的升值幅度很大，使得中国对美

出口增速逐年下滑，2005 年 1~5 月全国对美出口增长 35.0%，2006 年同期下降

到 26.6%，2007 年同期为 18.6%，2008 年 1~5 月则进一步下降到 9.1%，增速进

一步回落，造成了出口市场的萎缩。  

三、应对汇率波动风险的措施或策略  

1、选择多种结算货币，争取用本币结算  

一直以来中国的外贸企业大部分以美元作为结算货币，人民币升值很大程度上是

美国经济放缓，美元走软的一个结果。而人民币对其他币种如欧元以及英镑却出

现了小幅度的贬值。因此，出口企业可以用欧元或英镑作为结算货币来应对汇率

的波动。一般来讲，选择结算货币的原则是“进口选软币，出口选硬币”。所谓

软币即具有下浮趋势的货币，相反，硬币即具有上浮趋势的货币。另外，在外贸

交易中争取使用本币作为结算货币是一种直接规避汇率波动风险的有力应对措

施。因为在国际经济交易中，使用本币作为结算货币，进出口商就不需要买卖外

汇，外贸企业也就不会由于汇率的波动而存在风险。  

2、保值性金融产品的使用  

企业可以运用的金融保值产品有远期外汇交易、外汇期货交易、货币和利率互换

交易、远期结售汇等。据央行调查表明：企业应对汇率风险所使用的最主要的保

值性金融产品是远期结售汇。它是指银行与境内企业鉴订远期结售汇合约，约定

将来办理结汇或购汇的外汇币种、金额、汇率和期限，在到期日外汇收入或支出

发生时，按照该远期结售汇合同约定的币种、金额、汇率办理的结汇或购汇业务，

它既可以锁定远期外汇收入成本又可以固定远期外汇购汇成本，应对汇率波动带

来的风险，起到保值目的。我们以具体的案例来说明远期结售汇如何应对汇率风

险。假设一家出口企业要出口一批价值为 10 万美元的商品，按合同 6 个月后收

汇，即时美元汇价为 7.81/7.90，6 个月后的美元汇价为 7.51/7.70，如果外企

鉴定了远期结售汇合同，那么不管汇率如何波动，6个月后它仍然是以 7.81/7.90

的汇价收汇。如果不签订远期结售汇合同就要损失 3万元人民币[（7.81－7.51）

×10]。  

3、延期或提前收付 

延期或提前收付就是根据本币对其他货币汇率波动情况的预测来更改收付货币的日期，以用

来应对汇率波动引起的风险。一般，如果预测到结算货币要升值，那么出口企业应该设法要

求延期收汇，而进口商则应该要求提前支付。当结算货币贬值时情况则与之相反。不过，这

种措施在实际的应用过程中把握难度很大，不仅汇率波动趋势会受到很多因素的影响，同时

还会受到预测者主观意志的影响，而且延期或提前收付要受贸易合同和国际惯例等的约束。  
4、向保险公司投保汇率变动险来防止汇率风险  
外贸企业一旦向保险公司投了汇率变动险，当由汇率变动而使企业蒙受损失时，外企可以向

保险公司提出索赔，保险公司应当给与合理的赔偿。因此，向保险公司投保后，外企的汇率

波动风险就转嫁出去了，进而降低了此种风险。  
5、完善经营管理，不断提升自身的国际竞争力，并加强人才培养  
在面对汇率波动带来的风险时，企业应该化压力为动力，加快技术进步，在提高科技含量、

文化含量和服务含量上下功夫，调整产业结构，通过创新和产品结构的调整提升企业的核心

竞争力。同时，企业应当完善经营管理，提高产品质量，树立品牌效应，降低成本，强化价

格竞争优势，以应对汇率波动带来的各种风险。再则，企业应当储备和培养一批具有良好外

汇管理知识、洞察力强、能够迅速把握当前贸易、金融走势的专业人才以准确预测货币汇率

波动趋势。  



方略学科导航（www.firstlight.cn） 
 

四、结语  
汇率波动风险对外贸企业活动的影响是多方面的，受到影响的程度也会因交易产品的不同而

有所不同。因此，外贸企业应该提高汇率风险防范意识，洞察金融走势，既要懂得如何应对

汇率波动风险又要利用汇率波动来为企业谋利。  
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