
关于《货币银行学》学科建设的若干思考

陈学彬教授
复旦大学金融研究院
一、关于“货币银行学”的定位

1、“货币银行学”是金融学科的基础理论课程

我认为“货币银行学”的定位应该是金融学科的基础理论课程，是金融学科的入门课程。
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2、“货币银行学”课程的设计

“货币银行学”作为金融学科的基础理论课程，其课程体系应如何设置？

首先，其知识面应该覆盖整个金融学科的主要方面，如：金融制度、金融体系、金融市场、金融机构；以及完整的金融运行结构，包括微观金融运行、宏观金融运行，以提供学生一个有关金融体系的整体框架。

其次，应重点介绍金融学的基本理论概念、原理、规律和方法。

第三，应正确处理与经济学原理课程的关系。

第四，应正确处理与金融学各分支课程的关系。

尤其是在教育部就金融学科进行了相关调整之后，“货币银行学”、“国际金融”等专业课程均被合并到“金融学”当中，那么，金融学所覆盖的范围也应该作相应的调整。而关于金融学学科领域的界定，同样争论颇多。例如，清华大学的宋逢明教授认为，按照国外对于 “金融学”的界定，主要是涉及金融工程、金融市场等微观运行层面的问题；而传统意义上的货币银行学，不属于金融学应有的范畴，而属于宏观经济学的内容，因此该课程在西方往往在经济系开授。

但是，我们也难以把英文中的FINANCE 一词同中文的“金融”一词作简单对应。而且，在西方的一些经济学和金融学词典中，对于FINANCE也存在多种定义，既有狭义的，也有广义的。实际上，我们一般所讲的公司财务、金融市场、金融投资等，属于狭义的金融定义；而广义的金融定义则还包括了金融体系、金融制度等内容。也就是说，微观金融运行必然是在特定的宏观金融框架之中。那么，就货币银行学这一学科而言，作为金融学的基础理论课程，它就应该在给出关于金融体系、制度的一般理论框架的基础上，进一步讨论微观与宏观的金融运行问题。

就相关学科之间的交叉与重复而言，我们一方面需要处理货币银行学同经济学原理课程的关系，另一方面，还必须妥善处理货币银行学同金融学各分支课程之间的关系。前者要求我们以金融学为落脚点，从金融运行出发考察它们对宏观经济运行的影响；而后一方面的问题，我们的基本思路是把货币银行学作为其他金融学分支课程的基础课程，它的研究领域应该覆盖整个金融领域，但主要讲解一些基本概念、原理、一般规律与研究方法，而不深入讨论各分支课程的具体内容，给它们展开留下足够的空间。这就可以避免或减少重复。

3、正确处理“货币银行学”与经济学原理课程的关系

经济学原理同货币银行学相交叉的内容主要集中在宏观经济分析与宏观金融分析中。宏观经济分析包括：总供给、总需求、货币供求、货币政策、通货膨胀、失业等问题的研究；而宏观金融分析涉及：货币需求、货币供给、货币政策、国际宏观政策协调等问题。

为避免二者存在的重复、重叠，尤其是经济学中的宏观经济分析同货币银行学中有关货币尤其是货币政策分析的严重重复，有观点认为，应取消货币银行学。其理由如下：

既然金融宏观分析的主要部分构成货币银行学的核心内容,简单推论,假如,为了避免重复,“不应在宏观经济学的旁边有相对独立的金融宏观分析教程”的论断成立,那么,取消货币银行学也就是顺理成章的事了。

关于是否确实要取消货币银行学，人民大学的黄达校长曾写文章进行过详细的分析。事实上，学科间的重复增加，是伴随我国经济学的演变而出现的。
50年代初李达教授的《货币学概论》,以前苏联有关的教程为蓝本,实际是半部货币银行学;就框架来说,同西方国家的货币银行学没有原则的区别。改革开放以来翻译和自己编著的货币银行学则更是相同。只讲政治经济学的年代,经济学讲生产关系为主,货币银行学从金融角度讲经济运行机制,没有什么“重复”的问题。现在的政治经济学加西方经济学,讲宏观经济分析的内容不断加大,于是重复问题提出来了。

然而，这种重复并不能否定宏观经济学与货币银行学之间的差别，主要是：讲货币需求,两门课差别不大；讲货币供给,粗细、深浅的差别较大;讲均衡,讲均衡模型,货币银行学不如宏观经济学讲得细；讲以实现均衡为目标的国家实施干预的货币政策,货币银行学就有较大的展开和深化的余地,等等。因此，宏观经济学还代替不了货币银行学。在美国也没有看到货币银行学明显“衰亡”的迹象。从上世纪中期Ｌ·钱得勒和Ｓ·哥尔特菲尔特的《货币银行学》到Ｓ·米什金的《货币金融学》,先后有多种这方面的教程；经济系和商学院,相当普遍地开设这门课程,它好像还有点长盛不衰的味道。

黄达教授认为，货币银行学所以有内容难以取代之处,究其学科发展方面的原因：一方面,宏观经济学是对整个经济的宏观分析,其中有关金融的部分,是从经济整体的角度考察金融的侧面,目的是为了全面地把握经济整体；另一方面,金融宏观分析,作为金融学科总体一部分,与金融微观分析有直接的紧密联系。所谓“业有专攻”—专攻金融领域的宏观分析;“支撑有力”—直接依靠金融微观分析的基础。这就自然而然地使金融宏观分析的学问,就其内容,特别是就其深度,有其在宏观经济学的旁边独立存在的理由。

的确，要使宏观金融分析与宏观经济分析不重复，突出其金融特点，就必须突出微观金融的分析基础。也就是说，对于金融运行的微观机制，要作深刻的讨论。但是，就我国目前的货币银行学而言，这一点恰恰做得很差。我们现在的货币银行学里面，对宏观货币政策以及货币供求均衡等问题阐述，除了对货币供求的讲解比宏观均衡分析稍微细致一点，很难说它真正体现了微观金融基础，因此，没有体现出同宏观经济分析的显著差别。要体现这种差别，我认为更重要的是突出怎样依靠金融微观基础的问题。

因此，货币银行学虽然不必取消，但是必须调整。

二、货币银行学的发展演变

课程的设置总是应该同我国的经济发展相适应的。要对货币银行学进行调整，以使它适应金融实践发展的需要。我们首先来对货币银行学的发展历程作一个回顾。

1、国内货币银行学课程的发展演变过程
计划经济时期，与计划经济相联系，没有真正意义上的银行，仅有的中国人民银行是财政的出纳部门；与此相适应，理论上只有社会主义的财政与信贷理论，没有真正的货币银行理论。

改革开放初期(80年代初期)，与建立社会主义商品经济的要求相适应，人民银行独立为中央银行，分设几家专业银行；理论上人民银行教材编写委员会组织编写了《货币银行学概论》，涉及内容包括：货币本质与职能、信用的本质与作用、银行的性质和作用（重点阐述社会主义货币、银行、信用的必要性和作用，而对货币银行信用的运行规律则基本没有涉及）。
80年代中期，理论上部分引进西方的货币银行理论与计划经济理论相结合，试图建立社会主义的货币银行学理论体系。其中的代表作是1985年赵海宽教授《货币银行概论》，包括3篇，重点讨论社会主义有计划商品经济下的货币流通和银行业务：银行和银行信用、货币和货币流通、银行的经营管理。
80年代末90年代初，进一步将货币银行学分为资本主义和社会主义两部分（教材有时分为两本）。资本主义部分主要介绍西方货币银行理论，社会主义部分主要讨论在货币银行学中国的应用，如王学青教授主编的《货币银行学原理》（讨论资本主义的货币银行学）、《社会主义货币银行学》，认为在社会主义与资本主义有各自不同的货币银行理论，不利于完整的揭示其共同的一般原理和规律，主要是按照我国传统的政治经济学体系，把西方的理论往里面装，实际上其中有很多矛盾或衔接不好的地方，讲授中重复也较多。
90年代中期，试图将马克思主义经济学与西方经济学相结合，把资本主义货币银行学与社会主义货币银行学合二为一，建立统一的货币银行学，效果并不理想。对此做了很多的尝试，包括由国家教委组织，黄达教授主编的《货币银行学》（1992年）；中国人民银行教育司也组织南北各编写了一本货币银行学教材，北方由周升业教授、曾康霖教授主编（1993年），南方由周骏教授、王学青教授主编（1996年）。
90年代后期-21世纪初期，货币银行学的发展出现了两个分支，其中一个分支是继续完善原有体系，例如黄达教授主编《货币银行学》，在介绍西方理论的基础上，阐释其在中国的应用，并注意同马克思主义经济理论相结合；另外，如易纲教授和吴有昌教授著《货币银行学》（上海人民出版社出版），主要介绍西方货币银行学，阐释其在中国的应用。不妨让我们简单浏览一下黄达教授主编的《货币银行学》的体系结构：货币与货币制度、信用、利息与利率、金融市场、金融机构体系、存款货币银行、中央银行、货币需求。可以发现，这一教材基本局限在货币、银行的内容，包括货币供给、货币均衡与社会总供给、通货膨胀、货币政策、金融与经济发展、国际交往中的货币、国际金融体系、国际收支与经济均衡等，显然，这个体系同我们前面为“货币银行学”所作的定位相比而言是有差距的。

正如很多教授们已经提到的，金融学的发展跟经济学的发展一样，现在有一个微观化的趋势，金融学微观化发展，不是简单地把宏观内容加上一个微观内容的部分，还必须为金融宏观分析寻求有机的微观基础。目前的货币银行学教材还没有能很好地体现出宏观金融的微观基础。一方面，对于微观金融的运行没有很好地讨论，另一方面，在宏观的分析上，怎么把微观的理论运用到里面去，这也是不足的。
另一个分支则是扩展原货币银行学为金融学的学科发展。比较有代表性的有王松奇等编著《金融学》，该书正是在国家教委作出金融专业调整以后组织编写的，包括了谢平等著名专家学者的参与或建议，其结构体系为：上篇--金融体系：货币与货币制度、信用利率与金融资产、金融机构、资本市场、货币市场、期货、期权、外汇、金融创新；中篇--金融运行：商业银行、中央银行与货币运行、财政收支与货币供给、开放经济下的货币运行；下篇--金融调节：货币需求、通货膨胀与通货紧缩、货币政策、国际收支调节、金融发展与金融改革、国际金融危机、中国金融风险与金融安全。
这一本《金融学》教材在体系上和知识面上有所突破与创新，其主要优点在于，适应了国家教委对金融专业设置调整的需要，将货币银行学扩展为金融学，作为金融专业基础课的知识面有所拓展。主要缺点是：没有考虑微观金融运行，以及对金融市场的描述太细，从而同金融市场学以及投资学的内容冲突，这里有一个深度的把握问题。

讲微观金融运行不是只讲金融机构或者金融市场的整体定价问题，还应考虑作为微观主体的个人、企业或金融机构（包括银行、证券公司等），他们怎样来进行金融决策。这些微观决策会决定宏观金融运行的变化，或者影响到中央银行所采取的货币政策措施的效果。但我们以前的货币理论的分析，主要是从总量上来进行的，即：我们定义货币供给是由M0、M1、M2…..同基础货币之间的关系，最多扩展到它们同利率之间的关系决定的，但是这个宏观总量究竟是由什么样的行为所导致的？传统货币银行学的分析主要涉及存款以及在讨论乘数影响中的几个比例关系，但这些实际上都还是总量，没有涉及微观主体的决策行为。西方现代金融学所讨论的主要就是微观主体的投、融资决策。不讨论微观金融机制，就解释不了宏观金融总量，也就解释不了宏观经济运行。例如，商业银行“惜贷”会影响中央银行的货币政策效果，商业银行为什么会“惜贷”？就是因为他们作为微观金融主体，必然从个体的利益出发，采用各种方法，依据特定条件进行优化决策和行动。这样的问题就依赖于金融学的微观基础分析才能讨论清楚。微观问题讨论清楚了也才能真正把握宏观问题。
2、国外货币银行学和金融学的演变
从国际比较来看，货币银行学从上世纪中期Ｌ·钱得勒和Ｓ·哥尔特菲尔特的《货币银行学》到Ｓ·米什金的《货币金融学》，从基本为宏观分析向逐步吸收微观分析转变；而金融学（我们在此采用其狭义定义），从早期的公司财务学到博迪和莫顿的《金融学》，则呈现出从具体向一般转变。我们可对相关著作进行一个具体的比较：
（1）1987[美]托马斯·梅耶的《货币、银行与经济》，该书在八、九十年代在国内较流行，主要是从宏观角度，利用西方经济理论比较深入地考察金融运行，包括货币创造、需求、均衡分析，介绍了凯恩斯主义和货币主义对于宏观金融运行的建议，共分五篇：①金融结构：金融制度、银行业、金融机构、中央银行；②货币供给：货币度量、货币创造、准备金；③货币、国民收入和价格水平：总需求、利率、货币需求、凯恩斯与货币主义、通货膨胀与失业；④货币政策：目标、工具、效应、历史；⑤国际货币与国际金融：国际货币制度、外汇市场、国际银行与各国货币政策。
（2）1997Ｓ·米什金的《货币金融学》（The Economics of Money,Banking and Financial Markets），在标题上就强调了“金融市场”，结构如下：导言；①金融市场：利率、资产组合理论、利率行为、利率的风险结构和期限结构、外汇市场；②金融机构:金融结构的经济分析（逆向选择与道德风险问题）、金融创新、银行管理、银行监管、非银行金融机构; ③货币供应过程:存款创造、决定因素、行为解释; ④联邦储备体系与货币政策执行：体系、基础货币、政策工具、目标、国际金融体系和政策、货币需求、IS-LM模型、总供求、通货膨胀、理性预期与有效资本市场理论、理性预期对政策的影响。
同梅耶的《货币、银行与经济》相比，Ｓ·米什金的《货币金融学》具有更多的微观特征：宏观金融分析框架中吸收了部分微观金融分析的内容：资产组合理论、利率的风险结构和期限结构等；反映了经济学和金融学的最新发展：金融结构的经济分析（逆向选择与道德风险问题）、金融创新、理性预期与有效资本市场理论、理性预期对政策的影响；引进一些简单的数量分析模型；彻底一体化的国际视野（引入了一个开放的金融国际化的分析框架）；灵活性（提供教师在讲授中以内容取舍、分布重点等方面的自由度）。缺点是微观金融分析仍然不够，不宜作为金融基础理论课教程。
（3）1997 弗雷克斯等《微观银行学》
深入讨论了：银行的职能、金融中介机构存在的必要性、银行的产业组织方法、贷款人与借款人的关系、信贷市场的配给与均衡、金融缺陷的宏观经济分析、银行挤兑与系统风险、银行业风险管理、银行业监管等问题。这是一本用微观经济学理论讨论银行学问题的理论著作，建立在一般均衡、信息经济学、博弈论、委托代理论、不完全合同理论基础之上，是第一本用现代微观经济学理论讨论金融中介机构：银行问题的理论著作。是银行理论的微观化，理论深度较深，可以作为银行学的高级教材，不宜作为入门教材。但其基本原理可在入门教材中加以反映。
（4）1997 艾希贝格尔等《金融经济学》，被认为是第一本用现代微观经济理论讨论微观金融问题的著作，主要运用博弈论、信息经济学和合同理论在对称与非对称信息条件下讨论金融市场均衡与金融合同的激励约束问题。
第一篇 对称信息：市场，讨论不确定条件下的决策、投资组合选择、金融市场体系、套利与期权、企业与金融市场等问题。第二篇 不对称信息：合同，讨论债务合同与信贷配给、存款合同与银行业、银行监管、金融市场与金融中介等问题。
该书讨论的是微观金融问题，属狭义的金融经济学教材，反映了现代微观经济理论与微观金融理论的有机结合。但值得注意的是，我们知道，在日本、香港、泰国、新加坡有很多的投资高手，他们在没有发生危机之前，对现代微观金融的理论不仅学得好，而且是用得很好。但是，一旦发生了金融危机，再好的企业也要倒闭，因为整个国家的金融系统都瘫痪了——这就提出了一个问题：金融学是否只需要研究微观问题，不需要研究宏观问题？事实说明，我们不仅要研究微观金融问题，而且必须研究以微观金融研究为基础的宏观金融问题，如一个国家的金融体系与制度、国际的金融体系与制度、以及它们的相互影响。宏观金融形势会制约微观金融决策，影响投、融资的具体效果。

此外，其理论深度较深，不适宜作为学科入门教程，只适宜作为微观金融经济学的研究生教材。
（5）2000博迪和莫顿的《金融学》。主要讨论金融和金融体系、 时间和资源的分配、价值评估模型、金融风险管理与投资组合理论、资产定价和公司理财等问题。

该书突出了以下特点：给出一个关于金融学的明确定义：“金融学作为一门学科，主要研究如何在不确定的条件下对稀缺资源进行跨时期的分配”；突出分析金融学理论的3大支柱：跨期最优化（货币时间价值及其贴现分析）、金融资产价值评估（实际上，金融分析与投资的关键就是要发现价值被低估的金融资产）、金融风险管理。作为金融学的入门课程，讲述一般原理，将金融学的所有分支领域（公司财务、投资学、金融机构学）包含在一个统一的框架之中；而以往的金融学的入门课程往往专讲公司财务。
缺点或许在于，它是一本狭义金融学入门课程，只讲微观金融决策，而缺乏宏观金融内容。因此，就充当金融学入门教材而言，它的体系仍然不够完整。
3、目前存在的主要问题
基于以上对于国内外货币银行学和金融学教材的发展历程比较，货币银行学目前存在的主要问题在于：

（1）货币银行学或者金融学作为金融学基础理论课的知识覆盖面不够。
如果说金融就是资金的融通，那么金融学就是要研究资金融通规律的科学；资金的融通包括：直接融资（通过资本市场融资）和间接融资（通过银行等金融中介机构融资）；同时，金融学既应包括宏观金融分析，也应包括微观金融分析。
货币银行学作为金融学基础理论课的知识覆盖面不够具体体现在以下方面：对货币流通和间接融资讨论较多，对间接融资的金融市场和金融工具运行规律讨论较少；从宏观上对货币运行及其与经济的关系讨论较多，从微观上讨论金融运行规律甚少；对银行的经营管理讨论较多，对其他金融机构的影响规律讨论较少；对传统货币银行理论介绍较多，对金融理论的最新发展反映不够。
（2）货币银行学与其他金融学科的交叉重复内容较多
货币银行学作为金融学基础理论课，应更多的讨论金融学的一般概念和原理 ，较少讨论具体的操作方法，以减少过多的内容交叉重复问题。。 

三、金融学的基础理论课：金融学原理
到此为止，我们已经对货币银行学或金融学的教材演变过程，以及发展趋势和存在的问题有了一个较全面的了解，基于已有的明确定位，可以对课程设置进行一定的调整。货币银行学作为金融学基础理论课，不仅内容需要调整扩充（包括建立金融学的整体框架、增加微观金融内容和重点讲述一般原理），而且名称也应修改为：金融学原理。名实相符有助于避免对于本课程内容的可能误解。

经过多年的尝试，关于课程大纲我提出以下尚不成熟的设想，期望能够抛砖引玉。 
《金融学原理》的基本结构
导论：主要讨论金融与金融学定义、金融学研究对象和金融学研究方法。关于金融的定义，我认为可定义为：资金的融通，即由资金融通的工具、机构和场所形成的有机系统，是经济系统的重要组成部分。金融学就是研究金融系统的组织、结构、运行规律及其与经济系统的相互影响的科学。它是应用经济学的一个重要分支。这是广义金融学。狭义的“金融学是研究人们在不确定的环境中如何进行资源的时间配置的学科”。它是研究微观金融运行的学科，因此也可称为“微观金融学”。这也是西方金融学的概念。
第一篇 金融体系与金融制度。共5章：第一章 金融体系概述,讨论金融体系及其功能、金融体系的构成、直接融资与间接融资、国际金融体系。

第二章 金融资产，讨论金融资产的功能与结构、金融资产的价值评估与价格决定、货币资产、信用资产、权益资产等。

第三章 金融机构，讨论金融机构的功能、金融机构存在的经济必要性、金融机构组织体系、分业与混业、金融机构的脆弱性、系统风险与风险转移、中央银行、存款货币银行、投资银行和证券公司和其他金融机构。

第四章金融市场，讨论金融市场功能、金融市场组织和市场主体、金融市场效率和信息、金融市场结构、一级市场和二级市场、货币市场、资本市场、外汇市场、金融衍生品市场。
第五章金融制度，讨论金融制度概述、货币制度、汇率制度、金融管制与自由化等问题。
第二篇 微观金融运行，共5章：第六章  货币时间价值与现金流贴现分析，讨论利息与利率、现值与贴现、各种现金流贴现规则。
第七章金融资产价值评估，讨论金融资产价值评估原则、金融资产价值评估模型、债券价值评估、股票价值评估。
第八章 金融资产价格决定，讨论资本资产定价模型、利率决定理论、汇率决定理论、远期价格与期货价格、期权价格等。
第九章 风险管理与投资组合理论，讨论风险与风险管理、风险分散化、资产组合理论、风险规避与套期保值。
第十章 资本结构与融资策略，讨论资本结构、权益融资、债务融资和融资策略。
第三篇 宏观金融运行，共7章：第十一章 货币供给，包括货币的定义及其演变、货币创造、货币调控、货币供给的内生性与外生性等内容。
第十二章 货币需求，讨论货币需求理论、货币需求的影响因素。
第十三章 货币供求均衡与总供求，讨论总需求曲线、货币供给与总需求、总供给模型、货币的中性与非中性。

第十四章 货币政策，讨论货币政策目标、工具、传递机制和货币政策效应。
第十五章 通货膨胀与通货紧缩，讨论通货膨胀及其治理、通货紧缩及其治理。
第十六章 金融危机及其防范，讨论金融危机的形成与扩散、金融危机的防范与治理。
第十七章 金融监管，讨论金融监管功能与目标、金融市场监管理论、金融结构监管理论、金融风险监管理论、金融危机监管理论。
欢迎大家批评指正！谢谢各位！
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基础理论








� 根据陈学彬教授在“全国高校《金融学》骨干教师培训班”（复旦大学，2002年11月2日）上的讲课录音整理。





PAGE  
1

[image: image2.wmf]»ù´¡ÀíÂÛ

国际

金融学

金融

市场学

ÖÐÑë

ÒøÐÐÑ§

ÉÌÒµÒø

ÐÐ¾­Óª

¹ÜÀíÑ§

±£ÏÕÑ§

Ö¤È¯

Í¶×ÊÑ§

¹«Ë¾

²ÆÎñÑ§

½ðÈÚ

¹¤³ÌÑ§

»õ±ÒÒøÐÐÑ§

_1097819188.bin

