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内容提要 本文在经济增长理论框架的基础上纳入外国直接投资变量"着重就外国直接投资

#$%&’对中国经济增长的影响进行理论和经验分析"发现外国直接投资在中国经济增长中存在资

本效应和外溢效应两方面的作用"在 ()*+,-)因果检验分析的基础上进一步得出外国直接投资在

中国经济增长过程中的作用机制.
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一 引言

外国直接投资越来越成为全球经济的普遍现

象"国外学者就外国直接投资对经济增长的作用

进行了深入研究.从最近的国外研究来看"国外学

者大多利用计量回归模型分析外国直接投资与东

道国生产力之间的关系.当外国直接投资变量的

估计系数为正值且统计显著时"则认为外国直接

投资在东道国经济增长中起正面作用"有利于东

道国生产力的提高.%-()-,G)8G#0EEC’通过对 0C
个拉美国家 0EH1I0E2H年的面板数据进行分析

发现"外国直接投资与经济增长有显著的正相关

关系"同时还发现外国直接投资的生产率要高于

国内投资的生产率.JG)-+:K<-8+等#0EE2’通过对

BE个 发 展 中 国 家 0ED1A0E2E年 的 数 据 进 行 分

析"认为外国直接投资通过技术外溢效应导致经

济增长.他们也认为外国直接投资的生产率高于

国内投资的生产率.%-L-99G#0EEE’对经合组织

国家和非经合组织国家 0ED1A0EE1年的数据进

行时间序列分析和横截面分析"认为外国直接投

资作为国内资本的补充"对经济增长有积极的促

进作用.C1世纪 E1年代以来"许多国内学者利用

中国的数据"对外国直接投资在中国经济发展中

的作用进行分析.陈国宏M郑兆濂M桑赓陶#C111’
运 用 因 果 关 系 检 验 法 和 协 整 关 系 检 验 法 对 中 国

0E20年以来外国直接投资 与 技 术 转 移 的 相 互 关

系进行经验研究"认为中国外商直接投资是技术

进步的重要原因.沈坤荣M耿强 #C110’构建了

一个包含外国直接投资和人力资本的内生增长模

型"并运用 0E2DA0EE2年中国 CE个省M市及自

治区的有关数据进行回归分析"认为外国直接投

资的增长导致了经济增长率的增加"并且发现外

国直接投资技术扩散效应的发挥程度与人力资本

有着至关重要的关系.萧政M沈艳 #C11C’对中

国的外国直接投资和经济增长之间的关系做了统

计分析"认为外国直接投资与(%N之间存在互动

关系"外国直接投资每增加 0个百分点会使 (%N
在当年增加 1;132H个百分点"相应的"(%N每

增加 0个百分点会使外国直接投资增加 C;00D个

百分点.
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图 ! 中国引进外国直接投资概况"#$%&’())#*
资 料来源+根据,中国统 计 年 鉴 -..-/提 供 的 数 据

整理得出0

为了全面认识外国直接投资在中国经济发展

中的作用1我们把外国直接投资作为经济增长的

一个重要变量纳入经济增长模型1并与纳入该变

量前的经济增长模型参数进行比较1发现外国直

接投资在中国经济增长中存在资本效应和外溢效

应两方面的作用0进而运用 2345673因果关系检

验法对外国直接投资的资本效应和外溢效应进行

检验1从而得出外国直接投资在中国经济增长过

程中的作用机制0

二 纳入外国直接投资变量的经济增长模型

索 洛"89:9;*于 !<=>年 提 出 的 经 济 增 长 模

型1假定了一个两要素生产函数+
?@A"B1C*@DBECF "!*
其中 B为资本1C为劳动力1?表示产出1EG

F分别是资本和劳动力的产出弹性0从"!*式可以

看出1在索洛模型中1外国直接投资与国内资本被

看做是同质的要素纳入资本变量 B中1而且索洛

没有考虑到技术进步对产出的影响0为了解释持

续的经济增长1需要考虑长期使要素生产率增加

的外部因素0因此"!*式纳入时间因素1则+
?@A"B1C1H*@IJHBECF "!K!*
"!K!*式 中1I为 自 然 对 数 的 底LH表 示 时 间L

其他与"!*式定义相同0实际上1引入时间因素后1
即将技术进步G产业结构变动G制度变迁等因素全

归于时间系数 J1因此1IJH称为全要素生产率1J为

全要素生产率的增长率0对"!K!*式取对数形式并

添加随机变量 MH1可得+

CN"?H*@JHOECN"BH*OFCN"CH*OMH "!K-*
运用中国经济自 !<PQ年以来的有关统计数

据R 对模型"!S-*进行参数估计"使用 T8U软件

包*1可以得到如下估计模型+

CN"?H*@ .K.-!<H
"!K>=Q-*

O .K=<V.CN
"VK-WQQ*

"BH*O

.KV.!<CN
"!KQ=>.*

"CH*

XY"!*@!K-QV."T统计值为 PK>>.>*
XY"-*@’.KPP=="T统计值为’WKPVQ-*

Y-@.K<<P> ZK[K@!KP==W

\@!=QQK>==
进一步1我们可以计算各个因素对经济增长

的贡献份额1计算结果列于表 !0

表 ! #$]%’#$$$年经济增长的测算结果之一

技术参数 对经济增长的贡献"̂ *

产出增长率"̂ * <K=VW !..
资本弹性 .K=<V. >>K<
劳动力弹性 .KV.!< <K=
全要素生产率的增长率 -K!< -VK>

从估计模型"!K-*的结果可以明显地看出1资
本弹性远远高于劳动力的弹性1说明资本增加对

经济增长的贡献远高于劳动力增加对经济增长的

贡献0这一结果与中国经济的实际情况基本吻合0
中国是一个人口大国1劳动力相对过剩1而资本则

相对稀缺1因此经济增长最重要的源泉来自储蓄

与 投 资 的 增 加 所 不 断 形 成 的 资 本 积 累"韩 廷 春1
-..-*0中国经济在此期间的全要素生产率的增长

率为 -K!<1其中包含了产 业 结 构 变 动G制 度 变 迁

效应和技术进步等综合作用的结果0
其实1模型"!K-*假定国内资本与外国直接投

资为同质资本与中国的现实经济状况不符合0自

!<PQ年改革开放以来1中国用于投资的总资本不

仅仅来源于国内1还有相当一部分来源于外国直

-
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接投资!外国直接投资的流入"带来投资国的先进

技术#管理经验和制度创新!这些无形的因素在一

定程度上能够被吸收"从而影响经济增长!因此"
我们不能简单把外国直接投资与国内资本视为同

质资本一起纳入资本变量"而应把外国直接投资

作为一个单独影响中国经济增长的变量!
为简化分析起见"假定国内资本是同质资本"

即只能以资本形态在国内范围流动配置!外国直

接投资以资本形态和技术形态在国际范围流动配

置"它不同于国内资本并且是不同质的资本!我们

可以将一国的总资本水平定义为本国资本和外国

直接投资的加权平均"数学形式具体表示为$
%&%’(%)*’+ ,)-./
其 中 %#%(#%+分 别 表 示 一 国 总 资 本 水 平#

国内资本和外国直 接 投 资"’表 示 国 内 资 本 在 总

资本构成中的权重!把外国直接投资作为生产函

数的投入变量纳入到柯布0道格拉斯生产函数后"
模型如下$

1&+,%("%+"2"3/&453,%(/6’,%+/6,)*’/27

,)-8/
取对数形式并添加随机变量后得到$
29,13/&53:6’29,%(3/:729,23/:6,)*

’/29,%+3/:;3 ,)-</
运用中国经济自 )=>?年以来的有关统计数

据@ 对模型,)-</进行参数估计,使用 ABC软件

包/"可以得到如下估计模型$
29,13/& D-D)ED3

,D-8F<E/
: D-<>>=29

,)-?F.8/
,%(3/:

D-.D?E29
,)-)).F/

,23/:D-D.=D29
)-=.=F

,%+3/

GH,)/&D-8?=8,A统计值为 E-)EFE/
IG,)/&D-=F)),A统计值为 .-E8?8/

HE&D-==>? J-K-&)-<>?E
L&).<)-=?E
进一步"我们可以计算各个因素对经济增长

的贡献份额"计算结果列于表 E!
对模型,)-E/和模型,)-</进行比较发现"引

进外国 直 接 投 资 变 量 %+之 后"劳 动 力 弹 性 及 其

对经济增长的贡献变化不大M资本弹性从 D-<=.D
下降到 D-<>>="对经济增长的贡献从 FF-=N下降

为<>-FNM全 要 素 生 产 率 的 增 长 率 从E-)=下 降

表 E OPQR*OPPP年经济增长的测算结果之二

技术参数 对经济增长的贡献,N/

产出增长率,N/ =-<.8 )DD
国内资本弹性 D-<>>= <>-F
劳动力弹性 D-.D?E =-=
外国直接投资弹性 D-D.=D )=-.
全要素生产率的增长率 )-EDDD ).-E

到 )-ED"对 经 济 增 长 的 贡 献 从 E.-FN下 降 为

).SEN!外国直接投资对经济增长的贡献来自于

国内资本和全要素对经济增长贡献减少的部分!
这充分说明如果把外国直接投资作为国内资本的

同质资本纳入经济增长模型"会低估外国直接投

资对经济增长的贡献率!这实际上证明了关于国

内资本与外国直接投资二者不是同质资本的假定

是正确的!外国直接投资作为中国资本的一部分"
必然具有资本的属性"它对经济增长的作用可称

之为外国直接投资的资本效应!同时"外国直接投

资与国内资本不同"它具有外部性"会影响全要素

生产率所包括的各个因素"这种效应可以称之为

外国直接投资的外溢效应!
虽然通过对模型,)-E/和模型,)-</的比较分

析"我们发现外国直接投资对中国经济增长具有

明显的资本效应和外溢效应"但外国直接投资如

何形成资本效应和外溢效应"从而影响经济增长

的途径却没有从模型中得到明确的解释!因此可

以利用 TUVWXYU因果关系检验方法进行检验"探

究外国直接投资与国内资本和全要素生产率中的

产业结构变动#技术进步#制度变迁等因素之间是

否存在因果关系"从而得出外国直接投资在中国

经济增长过程中的作用机制!

三 外国直接投资的资本效应

外国直接投资理论认为"外国直接投资的资

.
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@ 在本文进行的所有计量分析中"外国直接投资变量是一

个存量的概念!由于目前中国没有权威的 LJ[存量数据"这里的

外 国 直 接 投 资 存 量 数 据"主 要 是 根 据\中 国 统 计 年 鉴 EDDE])=>?

*)===年外国直接投资的流入量按照每年 )DN的折旧率折合累

计而得出!



本 效 应 可 以 分 为 直 接 效 应 和 间 接 效 应 两 个 方 面

!李东阳"#$$#%&直接效应是指外国直接投资的流

入增加了中国可用于投资的储蓄"有利于弥补现

实存在的储蓄缺口"流入的资本直接形成生产能

力"对促进中国的资本形成和’()增长有直接贡

献"符合中国通过引进外国直接投资来促进经济

发展的初衷&外国直接投资对资本形成的这种促

进作用"在其进入的初期是非常大的"大量外国直

接投资的流入弥补了中国在经济发展过程中所产

生的储蓄缺口"直接促进了国内投资计划的实施&
外国直接投资对中国资本形成间接效应主要

体现为产业连锁效应和示范与牵动效应&产业连

锁效应主要表现为外国直接投资通过带动产业前

后辅助性投资而对中国产生投资乘数效应&前向

辅助性投资通常来自中国外资企业中间产品供应

商"后向辅助性投资则来自中国外资企业产品的

经销商和其他服务商&当外资企业需要在中国当

地采购时"通过购买当地生产者的商品和劳务"与
上游企业建立起前向的产业连锁关系"外资企业

对当地产品和服务的需求会在一定程度上推动相

关产业的繁荣"并带动相关产业进行相应的辅助

性投资*当外资企业为了拓展市场渠道而选择当

地企业做分包商"或其产品作为中间产品被当地

企业所购买时"又与下游企业建立起后向的产业

连锁关系&如果没有初始的外国直接投资"这些辅

助性投资就不会发生*如果当地没有此类企业"或
者当地此类企业不能提供符合标准的中间产品或

服务"就更容易引发外来的辅助性投资&示范与牵

动效应主要表现为由于外国直接投资的进入而带

来的市场竞争加剧"迫使中国企业进行技术革新+
提高生产效率"从而使国内企业投资量增加&

上述仅仅是对外国直接投资资本效应的理论

分析"现在还需要利用 ’,-./0,因果关系检验法"
探究外国直接投资是否是预测国内资本变化的重

要因素之一&’,-./0,因果关系检验法的基本思

路是这样的1如果 2的变化引起 3的变化"2的

变化应当发生在 3的变化之前"即若 2是引起 3
变化的原因"则必须满足两个条件1第一"2应该

有助于预测 3"即 3关于 3的 过 去 值 的 回 归 中"
添加 2的过去值作为独立变量应当显著地增加

回归的解释能力*第二"3不应当有助于预测 2"
其原因是如果 2有助于预测 3"3也有助于预测

2"则很可能存在一个或几个其他的变量"它们既

是引起 2变化的原因"也是引起 3变化的原因&
要检验上述两个条件是否成立"则需据此建

立原假设12不 是 引 起 3的 原 因"若 检 验 这 个 假

设是否成立"首先对以下两个回归模型进行估计1

345 6#78
9

:54
;:3<=:7 >< !?方程%

345 6478
9

:54
;:3<=:7 8

9

:54
@:2<=:7 ><

!A?方程%
若检验系数 @4+@#+B+@9 同时显著地不为 $"

则拒绝C2不是引起 3的原因D的原假设&检验统

计量 EF 为1

G5!H=I%9
!JKKL=JKKML%

JKKML
然 后"检 验C3不 是 引 起 2的 原 因D的 原 假

设"交换 A?方程+?方程中的 2与 3"做同样的

回归估计"检验 3的滞后项是否显著不为 $"如果

如此"拒绝C3不是引起 2的原因D的原假设&
根据上述思路"我们可以运用中国经济 4NOP

=4NNN年的有关统计数据 对 外 国 直 接 投 资 与 国

内 资 本 两 个 变 量 进 行 因 果 关 系 检 验 !使 用

QRS0TU软件包%"得到的估计结果见表 V&

表 V 外国直接投资与国内资本的因果关系检验结果

原假设 E值 结论

W41E(X不是国内资本变化的原因 4#YOZZO[[[ 拒绝 W4
W#1国内资本不是E(X变化的原因 $Y$$#N 接受 W#

说明1[[[表明显著性水平达到 $Y$4&

利用有关数据进行因果关系检验"可以得出

外国直接投资是引起国内资本变动的重要因素之

一&因此"我们可以认为"外国直接投资在中国经

济增长中具有资本效应"这个结果与理论分析是

\
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F JKKL和 JKKML分别为有限制条件回归和无限制条件回

归的残差平方和"H是 观 察 个 数"I是 无 限 制 条 件 回 归 的 估 计 参

数个数"9是参数限制条件个数"G近似服从 G!9"H=I%分布&



一致的!符合中国的实际情况"

四 外国直接投资的外溢效应

外国直接投资的外溢效应主要是指外国直接

投资影响除资本和劳动力之外的其他影响经济增

长的因素!从而使全要素生产率提高!实现对经济

增长的促进作用的效应"全要素生产率对经济的

贡献主要可以分为产业结构变动#技术进步和制

度变迁三个方面"因此!外国直接投资的外溢效应

也可以相应的分为产业结构效应#技术溢出效应

和制度变迁效应三个方面"
$一%产业结构效应

产业结构变动主要是指第一产业#第二产业

和 第 三 产 业 产 值 占 国 民 生 产 总 值 比 重 的 变 化 情

况"经济增长理论认为!一个国家经济发展的过程

是工业和服务业取代农业在国民经济中的重要地

位的过程!因此我们可以用第一产业的产值占国

内生产总值的比重来衡量产业结构的变化"第一

产业的产值占国内生产总值的比重越小!说明产

业结构变换的速度越迅速!产业结构的高级化程

度越高"产业结构的升级会引发各种资源在各个

部门之间重新配置!从而趋近于最优状态!实现经

济增长"关于外国直接投资的产业结构效应!一些

国外学者曾做过研究!其中以日本学者赤松要的

&雁行模式’最为著名"赤松要认为!一国某产业的

发展大致经历进口#当地生产#开拓出口#出口增

长等几个发展阶段"某产业随着进口的不断增加!
先后出现国内生产和出口!其图形如飞行的雁群"
&雁行模式’表明!外国直接投资的产业结构效应

来源于有效地开发东道国的比较优势"外国直接

投资所带来的&一揽子’资源!尤其是技术和管理

技能!不仅有助于中国建立新兴产业!而且还能使

传统产业升级!使内向型的产业向出口导向型#具
有国际竞争力的产业演进"

为了进一步验证外国直接投资是否存在产业

结构效应!我们可以运用因果关系检验法!如果外

国 直 接 投 资 是 预 测 产 业 结 构 变 动 的 一 个 重 要 原

因!则可以认为外国直接投资对中国经济增长存

在产业结构效应"因此!我们运用上述方法构建关

于外国直接投资与产业结构的因果关系模型!并

利用中国 ()*+,()))年的统计数据- 进行参数

估计!检验结果见表 ."

表 . 外国直接投资与产业结构的因果关系检验结果

原假设 /值 结论

0(1/23不是产业结构变动的原因 ((4*566777 拒绝 0(
051产业结构不是/23变动的原因 8486*5 接受 05

说明1777表明显著性水平达到 848("

根据因果关系检验结果!我们可以认为!外国

直接投资是引起中国产业结构变动的重要因素之

一!即外国直接投资在中国经济增长中存在产业

结构效应"
$二%技术外溢效应

技术应该是一个广义的概念!它不仅包括生

产技术和方法!也包括管理技术#劳动者素质的提

高等方面$9:;<;=;>?@:AB=;>!())C%"因此!这
里 主 要 用 人 力 资 本 和 DE2资 本 来 衡 量 技 术 进

步"根据内生增长理论的分析!技术进步主要来源

于人力资本和 DE2资本的生产"人力资本以劳

动者为载体!体现了劳动者的素质与技能!构成了

技术进步的软技术部分FDE2资本则以生产中的

实物资本为载体!体现了生产中所使用的资本品

的技术水平!它构成了技术进步的硬技术部分"因
此外国直接投资的技术外溢效应也应该通过人力

资本和 DE2资本两个渠道实现"对人力资本的

影响主要是指跨国公司在中国的分支机构培训当

地雇员"此类培训涉及各个层次!既包括简单的生

产操作员#较复杂的质量监督员!也包括高级技术

专家和高级管理专家"当地雇员在外资企业工作

期间积累了各种技能和经验!随着这些雇员的&跳
槽’和创办自己的公司而产生技术溢出效应"国际

投资实践证明!跨国公司对其设在发展中国家分

支机构雇员提供培训的形式和数量远远超过当地

私营公司!受过培训的雇员的&跳槽’是技术扩散

的重要途径"外国直接投资对 DE2资本的影响

主要表现在两个方面1一是跨国公司国外分支机

C
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构在中国进行的研发活动在一定程度上增强了技

术扩散效应!二是跨国公司参与中国市场竞争而

产生的竞争效应"从长期来看#当外国公司与当地

公司在同一个市场上相互竞争时#当地公司为了

在竞争中不处于劣势#必然会增加研发经费#提高

企业的技术水平"
为了进一步验证外国直接投资是否存在技术

进步效应#我们可以运用因果关系检验法来验证#
如果外国直接投资是预测人力资本和 $%&资本

变动的重要原因之一#则可以认为外国直接投资

对中国经济增长存在技术外溢效应"
我们运用上述方法分别建立外国直接投资与

人 力 资 本 和 $%&的 因 果 关 系 模 型#并 运 用 中 国

’()*+’(((年的统计数据, 进行参数估计#得到

检验结果-见表 ./"其中关于人均人力资本的测

算主要采用沈利生0朱运法-’((1/的方法#即劳动

者的人力资本数取决于其所受教育水平#其大小

等于在某个时期劳动者获得这样的教育水平所需

的 国 家 教 育 投 资!关 于 $%&资 本 的 测 算 采 用 刘

遵义-’((1/所使用的计算方法#即用不变价的研

究开发支出减去每年 ’23的折旧后累计来测算#
由于中国关于研发活动的统计数据不够翔实-自

’())年以后才有这方面的 统 计/#所 以 我 们 使 用

国家财政科技拨款代替研究开发支出来近似计算

$%&资本"

表 . 外国直接投资与技术进步的因果关系检验结果

原假设 4值 结论

5’64&7不是人力资本变化的原因 89)*1’:: 拒绝 5’
5*6人力资本不是4&7变化的原因 292.2* 接受 5*
5’64&7不是研发资本变化的原因 2922). 接受 5’
5*6研发资本不是4&7变化的原因 29.;)8 接受 5*

说明6::表明显著性水平达到 292."

因果关系检验结果发现#外国直接投资是引

起 人 力 资 本 变 化 的 重 要 原 因 之 一#但 不 是 引 起

$%&资本变动的主要原因"也就是说#在中国#外
国直接投资的技术外溢效应主要是通过人力资本

这个渠道来实现的#它影响的是以劳动者为载体

的软技术部分#但是外国直接投资技术外溢效应

的另一实现渠道 $%&资本却不畅通"造成这种

结果的主要原因是跨国公司为了保持技术的领先

地位#很少把研究开发中心放在中国#而主要是依

靠母国的研发机构来提供先进技术"这也是跨国

公 司 在 发 展 中 国 家 进 行 直 接 投 资 普 遍 存 在 的 现

象"据统计#在中国的<三资=企业中#平均研发费

用 仅 占 销 售 收 入 比 重 的 2983#其 中 合 资 为

2>2)3#外资为 292?3"可见跨国公司并不希望

中国企业打破其技术依赖的局面"跨国公司来中

国投资#所带来的先进技术往往体现在产品和设

备上#而不是企业的技术开发能力"合资之后#大
多数企业取消了技术开发#完全依赖跨国公司母

公司的研发机构提供技术"从总体上看#这种趋势

削弱了中国自主进行技术开发的能力#形成了对

国外技术的依赖"
-三/制度变迁效应

制度因素对经济增长的影响主要表现为制度

变迁#中国经济制度的变迁主要表现在产权制度

变迁0市场化程度提高0分配格局变化和对外开放

程度四个方面"一国的经济增长是在一定的制度

框架中实现的#利用外国直接投资作为中国对外

开放的行为之一#其本身就是一种制度变迁"随着

外国直接投资规模的不断扩大#中国对外开放的

程 度 也 会 相 应 加 深-5@ABC#’(()/6’(1(+’();
年#中国批准广东0福建两省在对外经济活动中实

行特殊政策和灵活措施#并试办深圳0珠海0汕头0
厦门四个经济特区!’()1+’((’年扩大对东部沿

海地区的对外开放!’((*年实施全方位对外开放

政策#同时关税水平和进口配额也逐年降低"在利

用外国直接投资的过程中#由跨国公司带入的合

理完善的制度要素与制度特征#必然为中国政府

和国内企业所模仿和学习#从而使中国的产权制

度和收入分配制度等制度因素发生变化"在政府

方面#中国在财税体制0金融体制0外汇管理体制0
投融资体制0外贸体制0价格管理体制等方面都进

行了重大改革#从而为进一步利用外国直接投资

创造了更好的制度环境"在企业方面#外商投资企

业的<示范效应=促进了中国企业改革#加快了中

;
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外国直接投资在中国经济增长中的作用机制

, 关于人力资本和 $%&资本的数据详见韩廷春-*22*/"



国经济的国际化步伐!此外"外国直接投资主要来

源于发达的市场经济国家"为了吸收更多的外国

直接投资"必须改善市场环境"从而导致中国市场

化程度不断提高!中国市场化的实现过程是一个

渐进的制度变迁过程#即由以计划为主"市场为辅

变为以市场为主"计划为辅"再变为建立社会主义

市场经济体制!根据新制度经济学的观点"制度是

一种重要的经济增长要素"一国通过制度变迁会

促进经济增长及发展"从而产生制度绩效!外国直

接投资在中国产生的制度绩效"主要是指它影响

了中国决定制度供给和制度需求的某些因素"导

致制度供求的不均衡"从而促进中国的经济发展!
为了进一步验证外国直接投资是否存在制度

变迁效应"我们可以运用因果关系检验法来验证"
如果外国直接投资是预测制度变迁的重要原因之

一"则可以认为外国直接投资对中国经济增长存

在制度变迁效应!我们运用上述方法建立外国直

接投资与制度变迁的因果关系模型"并运用中国

$%&’($%%%年的统计数据进行参数估计)"得到

检验结果*见表 +,!其中制度变迁数据计算主要

是采用金玉国*’--$,使用的主成分分析方法"即

对非国有化率.市场化指数.市场化收入比重和对

外开发度进行主成分分析来测算!

表 + 外国直接投资与制度变迁的因果关系检验结果

原假设 /值 结论

0$#/12不是制度变迁的原因 34’5$-6 拒绝 0$
0’#制度变迁不是 /12的原因 ’45-’7 接受 0’

说明#6表明显著性水平达到 -4$-!

因果关系检验结果表明"外国直接投资是引起

中国制度变迁的重要原因之一!因此"可以认为外国

直接投资在中国经济增长中存在制度变迁效应!

五 结论及启示

从模型*$48,可以知道"中国 91:每增长一

个 百 分 点"就 有 $%43;是 由 外 国 直 接 投 资 贡 献

的!可见"外国直接投资在中国经济增长中起到十

分重要的作用!在改革开放初期"引进外国直接投

资主要是为了弥补国内资金缺口"利用外国资金

进行经济建设"强调的是外国直接投资的资本效

应!到了 &-年代中后期"中国在利用外国直接投

资的政策上提出<以市场换技术=策略"旨在通过

开放部分国内市场"引进外国直接投资"进而引进

技术"提高中国的科技水平"主要强调的是外国直

接投资的技术外溢效应!这些对外国直接投资作

用的理解具有历史局限性"并不全面!我们认为要

全面认识外国直接投资在中国改革开放以来所起

到的作用"就必须分析外国直接投资如何促进中

国经济增长"也就是找出其在经济增长过程中的

作用机制!外国直接投资作为一种一揽子资源"不
仅具有资本属性"通过直接的资本效应促进经济

增长"并且通过产业连锁效应和示范与牵动效应

间接导致中国国内资本增加而影响经济发展!同

时外国直接投资的流入具有外部效应"这是全要

素生产率变动的主要原因之一!它引起产业结构

变化.人力资本变化和制度变迁"使得中国全要素

生 产 率 提 高"从 而 从 另 一 渠 道 导 致 中 国 91:增

长!但是"因果关系检验分析表明"外国直接投资

对技术进步的影响是不完全的"主要通过人力资

本 变 化 而 影 响 中 国 的 软 技 术 部 分"而 对 >?1资

本的变动引起的硬技术进步则没有起到理论分析

所应具备的技术外溢效应!由此我们可以得到外

国直接投资在经济增长过程中的作用机制*见图

’,"图中虚线部分表明了外国直接投资并没有通

过 >?1资本变动的渠道影响中国经济增长!
根据上述结论"可以得出以下启示#
第一"由于外国直接投资对中国经济发展的

影响是方方面面的"尤其是加入 @AB后"利用外

国 直 接 投 资 不 仅 仅 是 一 般 的 开 放 政 策 和 发 展 战

略"而且是实现与世界经济接轨"参与全球化生产

分工的一种手段!因此"我们必须继续加大力度引

进外国直接投资"充分利用外国直接投资的资本

效应与外溢效应"以保持中国经济以一定速度稳

定增长!
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图 ! 外国直接投资在中国经济增长过程中的作用机制

第二"全面评价外国直接投资的技术外溢效

应#有的学者过于强调外国直接投资的技术外溢

效应"认为外资企业的技术水平一般高于国内企

业"它们的进入必然会使先进技术为国内企业所

模仿和学习"从而产生技术外溢效应#有的学者则

对外国直接投资的技术外溢效应表示怀疑"认为

$以技术换市场%的吸引外国直接投资策略基本上

失效#外资企业一般集中于劳动密集型行业"其所

带来的技术是国外已经过时的技术"即使拥有部

分先进技术"该企业也会设法保密"从而使技术溢

出效应不轻易发生#以上两种说法都不够全面"技
术外溢效应所指的技术应该是一个广义的概念"
它既包括以劳动者为载体的软技术"也包括以实

物资本为载体的硬技术#因果关系分析表明"外国

直接投资通过影响中国人力资本而实现了软技术

的 外 溢 效 应"但 是 并 没 有 通 过 影 响 &’(资 本 实

现对中国硬技术的外溢效应#因此"我们不能完全

肯定外国直接投资的技术外溢效应"但也不能全

盘否定"而应对其进行具体分析#
第 三"完 善 外 国 直 接 投 资 通 过 影 响 &’(资

本形成中国经济增长的途径#&’(资本的增加是

实现一国技术创新)提高技术水平的有效途径#据
世界银行统计"*+++年中国 &’(投入占 ,(-的

./012"而美国为 !/132"日本为 42"瑞典更高

达 4/02#!...年中国 &’(资本占 ,(-比重虽

上升为 *2"达 5+0亿元人民币"但总量上远落后

于 发达国家"仅为日本的 *64+"美国的 *63!#因

此"利 用 外 国 直 接 投 资 渠 道 来 实 现 中 国 &’(资

本的增加"进而提高中国技术创新能力则显得尤

为重要#政府可以将外商投资设立 &’(机构明

确为7外商投资产业目录8中的鼓励类项目"并可

以对此采取税收优惠)土地使用和基础设施使用

费用优惠等政策鼓励外商投资设立研发机构#同

时"国内企业可以利用技术开发)市场开拓等方面

的优势"与外资企业联合建立研发中心"从而实现

外国直接投资的硬技术外溢效应#
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