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1 2 3 4 5
a; —613.2142 —677. 7181 —666. 14 —474.9622 —596.4993
(0.0027) (0.0017) (0.0031) (0.0386) (0.0042)
Qi —159. 8241 —135.9076 —428.2185 —258.1827 —135. 0208
(0. 2574) (0. 3414) (0.1900) (0.1179) (0.3773)
Agei 0. 145945 0. 14831 0.182474 0.214484 0.209282
(0.0125) (0.0113) (0.0076) (0.0028) (0. 0046)
a;, (Agei,— Agey) —56.33074 —68.13952 —57.07285 —28. 29464 —21.15004
(0. 3098) (0.2290) (0. 3308) (0. 6638) (0. 7553)
ER; n.a. —91. 35057 n.a. n.a. n.a
n.a. (0. 2830) n.a. n.a. n.a
log (Fundsize:) n.a. n. a. 1. 837366 n.a. n.a.
n.a. n.a. (0. 0045) n.a. n.a.
a;log (Fundsize,) n.a. n.a. 945. 3311 n.a. n. a.
n.a n. a. (0. 0493) n.a. n.a
log (Famsize:) n.a. n.a. n.a —3.179694 n.a.
n.a. n.a. n.a (0.0684) n.a.
a;log (Famsize;) n.a. n.a. n.a —3102. 611 n.a.
n.a. n.a. n.a (0. 0150) n. a.
Tenure; n.a. n.a. n.a. n.a. —0.171129
n.a n.a. n.a n.a. (0.1627)
a; (T'enure,— Tenure,) n.a. n.a. n.a. n.a. 295. 4509
n.a. n.a. n.a. n.a. (0.0207)
Yoo —4. 820872 —4. 234253 —7.190223 —6.218486 —8.439009
(1. 0000) (1. 0000) (1.0000) (1. 0000) (1. 0000)
Yoo —5.636131 —5. 44866 —7.190223 —8.455414 —8.201366
(1. 0000) (1.0000) (1.0000) (1.0000) (1. 0000)
Yo 0.92018 1.259295 1. 264046 1. 278567 0. 820039
(0. 0440) (0. 0252) (0. 0134) (0. 0016) (0. 0839
—5. 832874 —4.07924 —9.11521 —2.603521 —6.699107
(0. 0040) (0.1176) (0. 0006) (0.5060) (0.0020)
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SRDV,,=E;,+E; Age,+ Eslog (Fundsize,,)

(N
1 2 3
a; —381.199 —311.310 —366.217
(0.0670)  (0.0903) (0.0396)
Q- —4.292 —68.276 —40.208
(0.8918) (0.6361) (0.7712)
Age, 0.427 0. 194 0.299
(0.0132) (0.0286) (0.0046)
a, (Age,— Agey) —2.738 9.767 1.775
(0.9624) (0.8450) (0.9754)
SecDV ; (a;,=0) —17.863 n.a. n.a.
(0.4052) n.a. n.a.
SecDV ;i (2;<<0) —6.171 n.a. n.a.
(0. 6010) n.a. n. a.
SecDV,;,» (Agei —10. 106 n.a. n.a
—Ageo) (ai,=0) (0.0126) n.a. n.a
SecDV,;,» (Agei —7.400 n.a. n.a.
—Age,) (¢;<<0) (0.0116) n.a. n.a.
URDV ;(a;,=0) n.a. —105. 934 n.a.
n.a. (0. 0582) n.a
URDV ;,(a;<<0) n.a. 38. 07 n.a
n.a. (0.0708) n.a.
URDV ;,» (Age: n.a. —19.599 n.a
—Ageo) (a;,=0) n.a. (0.0671) n.a.
URDV ;> (Age n.a. 1.258 n.a.
—Ageo) (2;<<0) n.a. (0.5672) n.a.
SRDV ;,(a;,=0) n.a. n.a. —5.323
n.a. n.a. (0. 2152)
SRDV ;,(;,<<0) n.a. n.a. —0.892
n.a. n.a. (0. 6721)
SRDV ,+ (Age n.a. n.a. —2.351
—Agey) (a;,=0) n.a. n.a. (0.1004)
SRDV,;,» (Agei n.a. n.a. —1.196
—Ageo) (a;,;<<0) n.a. n.a. (0. 0525)
—14.462 —6.422 —10.227
(0.0125) (0.0262) (0.0035)
yZ2

FEyY o+ Es Yoo+ EsY o +e 9
3
SecDV URDV,, SRDV
0.044387 0.068419 0.240149
(0.0028)  (0.1545)  (0.1024)
Age; 0. 00052 0.001355 0.001123
(0. 0200) (0. 0309) (0. 0683)
log (Fundsize;) 0.00539 —0.004023 0.073907
(0.2280)  (0.7837)  (0.0162)
Yoo —0.035276 0.008315 —0.237003
(0.0000)  (0.7200)  (0.0283)
Yoo —0.000431 0.076792 —0.209963
(0.9251)  (0.0000)  (0.0382)
Yo —0.001116 —0. 009745 —0. 184372
(0.7349)  (0.3694)  (0.0640)
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