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以包容创新推动科创板平稳开市

　　承载着中国资本市场改革任务和希望的科创板日前正式开板。设立科创板并试点注册制，是深化资本市场改

革开放的基础制度安排，是推进金融供给侧结构性改革、促进科技与资本深度融合、引领经济发展向创新驱动转

型的重大举措。作为新生事物，科创板在运行初期，其各项制度创新需要有一个磨合过程，各方不妨以包容的态

度来对待。同时，应坚定不移地推进关键制度创新，以增量改革带动资本市场的全面改革。

　　设立科创板并试点注册制，是党中央国务院对于深化资本市场改革作出的重要部署。随着科创板的正式开

板，这一重大改革任务已经落地实施。目前，市场有关各方正在做好上市前的各项准备工作，推动科创板平稳开

市、稳健运行。笔者认为，市场各方要深刻认识到设立科创板并试点注册制的重要意义，共同呵护好、建设好科

创板。

　　首先，对于科创企业而言，科创板提供了一个全新的发展平台，其包容性较原先的A股市场大大提高，多元

化的上市标准、严格的退市制度使得市场真正能够发挥筛选作用，真正有潜力有发展前途的企业能够脱颖而出、

快速成长。其次，对于中国资本市场而言，科创板是实施“增量改革”的试验田，通过推进关键制度创新，落实

以信息披露为核心的注册制，借鉴成熟市场经验，在发行上市、保荐承销、市场化定价、交易、退市等方面进行

制度改革的先试先行，并及时总结评估，形成可复制可推广的经验。再次，从更高层面来看，对于中国经济转型

升级和高质量发展而言，科创板能够进一步畅通科技、资本和实体经济的循环机制，加速科技成果向现实生产力

转化，引领经济发展向创新驱动转型。

　　从上述意义上来说，设立科创板并试点注册制，是资本市场全面深化改革的突破口，也是中央提出的打造规

范、透明、开放、有活力、有韧性资本市场的重要抓手。当前，科创板的各项工作已准备就绪，同时也在广泛征

求业内意见和借鉴成熟市场做法的基础上进行了大量的制度创新。但作为一个新生事物，科创板在运行的初期仍

将面临一些挑战，需要磨合，市场各方要以包容的态度对待科创板的发展。

　　首先，从申报企业来看，多元化的上市标准保证了科创板的包容性，审核权的下放体现了市场化的改革方

向。但同时也应看到，科创板的定位是科技创新企业，相较于成熟企业而言，面临技术迭代快、投入周期长、不

确定性大等特点，企业的质量和发展前途到底如何，还有待市场的进一步检验，这是一个大浪淘沙的过程，市场

的参与各方对此要有充分的认识。能否在科创板挂牌上市，不是对企业质量的背书，更不能因为某些企业自身发

展出现问题而质疑科创板的意义。

　　其次，从市场交易机制来看，科创板股票涨跌幅比例放宽为20%，上市后的前5个交易日不设涨跌幅限制。

目前，市场各方对于科创板的参与热情较高，在运行初期，考虑到市场的供求不平衡，不排除出现短期炒作、涨

跌幅较大的情形。随着上市企业数量的增加，市场的供求关系将逐渐得到平衡，投资者对于新上市股票的热情也

将逐渐趋于理性，这是一个市场新机制和市场参与者之间逐渐磨合的过程。

　　再次，科创板旨在补齐资本市场服务科技创新的短板，进行了大量的关键制度创新，在实施过程中，不可避

免地会遇到一些挑战。面对这些挑战，我们要坚持边试点、边总结、边完善的原则，持续优化各项制度安排，同
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时，要紧扣科创板的创新特色，始终立足于支持新技术、新产业、新模式、新业态发展，增强对科创企业的包容

性和适应性。
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