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摘    要：认为债务融资是企业边界扩张的一个力量源。现代企业理论所阐释的所有权与经营权的分离，给予

经营者行为选择的机会，如果资本供给缺乏竞争机制，或是一种“单一型体制”，那么将导致对企

业经营者的“软约束”及其侵权式外部性行为。从这一种理论结果看，我国目前实行债权转股权有
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