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基于实物期权理论的技术升级型企业技术并购研究  

周焯华,王婷婷,
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摘要  基于实物期权理论,定义了技术并购中目标企业和兼并企业的价值,并利用博弈论的理论与方法,研究了成长

期的目标企业发生技术升级型并购的均衡条件与最优时机,同时分析了影响技术并购最优时机的因素及相关关系。

研究结果表明:兼并时机与目标企业和兼并企业的沉没成本、技术转移或者技术整合的程度有关,而且,目标企业的
专利权距离到期时间、兼并企业规模以及兼并价格都会影响兼并时机。 
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