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摘要  关于并购后的整合对被兼并企业创新的影响，现有研究存在相互矛盾的观点——知识基础理论的预测是模
棱两可的，而产权理论和代理理论的预测是负面的。为了调和这些争论，从社会资本理论视角解释了整合对被兼
并企业创新的影响机制。通过区分整合过程的两条作用路径，认为整合破坏了被兼并方原有的社会联系，却有助
于形成与兼并方之间新的社会联系。根据社会资本理论，被兼并企业原社会纽带的破坏稀释了团结型资本，而新
社会纽带的形成增加了桥接型资本。这两条相反路径解释了整合对被兼并企业创新的影响机制。在此基础上，进
一步探讨了环境动态性的调节作用。 
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