
   

 

上市公司财务状况指数编制探讨 

文/丁兴烁 

   一、编制上市公司财务状况指数应解决的几个问题 
   （一）确定上市公司财务状况指数的内容 
   合理确定上市公司财务状况指数的内容是综合反映上市公司财务状况关键。上市公司财务状
况指数的内容主要取决于上市公司财务状况指标体系的科学构建。 
   构建上市公司财务状况评价指标体系的原则：科学实用原则、代表性原则、可比性原则。 
   构建上市公司财务状况评价指标体系的要求： 
   第一，指标的层次结构 财务评价指标体系能从总体上概略地反映上市公司财务状况，形成层
次结构、详略得当的财务分析指标体系。 
   第二，指标的静动结合 指标体系能综合上市公司财务现状和未来趋势，以便于预测和决策。
指标体系应是动态与静态的统一，既要有静态指标，又要有动态指标。 
   第三，指标的灵活可调 一个完善的指标体系，可适用不同信息主体的需要，运用于各财务分
析主体。 
   按照上述上市公司财务状况评价指标构建的原则与要求，构建上市公司财务综合评价指标体
系（表1）。 

   
   （二）上市公司财务状况指数编制权数的确定 
   1、各上市公司财务状况指数的权数采用层次分析法确定。 
   层次分析法采用1--9标度法，对不同情况的比较给出数量标度。1、3、5、7、9分别表示“同
等重要、稍微重要、重要、明显重要和绝对重要”，2、4、6、8是四个亚等级，用来表示上述相邻
两个重要性标度之间的重要性程度。 
   经过对上市公司财务状况评价指标进行分析，建立按次序排列的判断矩阵。 
   层次的权重采用方根法加以计算。其计算步骤为： 
   （1）计算判断矩阵中各行元素之乘积： (i=1,2,....n) 
   （2）计算Mi的n次方根：  
   （3）对W/i进行正则化处理： 
   2、行业、地区或整个证券市场上市公司财务状况指数的权数根据各上市公司流通股本权重确
定。 
   （三）上市公司财务状况指数（K）编制公式: （W为权数） 
   二、上市公司财务状况综合指数编制研究 
   （一）上市公司财务指标的相关处理 
   （1）对上市公司财务指标数值为零或负数的处理。便于财务状况指数的编制，上市公司财务
指标值为零或负数，该指标个体指数确定为零。 
   （2）对财务指标极端值（极大值或极小值）的处理。为减少极端值对指数编制的极端影响，
对极端值采取适当平滑处理。 
   （3）对财务指标中的适度指标的处理。对适度指标（）采取公式：进行转换。 
   （二）上市公司财务状况指数编制 
   本文选择江苏地区1999年沪市上市的26家上市公司编制上市公司财务状况指数，编制结果经
整理得到表2和表3。 

 



  
   1、江苏26家上市公司财务整体状况 
   表2中，26家上市公司整体财务状况指数介于99.73%和107.32%之间，稳中有升，但上升幅度
不大，2004年出现下滑势头。江苏26家上市公司财务整体状况良好。 
   2、26家上市公司财务状况 
   表3中，26家上市公司财务状况指数2001~2004年下降家数（60%左右）明显多于上升家数，多
数公司财务状况动态趋势不够理想。 
   从财务状况具体构成看，26家上市公司现金流量状况和资产负债管理能力状况一般，偿债能
力状况和成长能力状况趋势恶化，盈利能力状况动态趋势最差，多数上市公司处于下降状态，2004
年有77%的公司盈利能力状况指数小于100%。 
上市公司财务状况持续增长能力不强。表2中，连续四年列前十位的上市公司只有一家（弘业股
份），连续三年的上市公司也只有5家（G 水 运、苏州高新、澄星股份、仪征化纤、常林股份）
（作者单位：江苏技术师范学院经济管理学院） 
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