
客 户 端 网站导航  设为首页  报刊投稿  微博平台  

2022年3月22日 星期二

中国社会科学院 CASS English Français

微报 图片集 视频集 读者之家

关 注 专 题 要 闻 智 库 报 刊 军 事 各 地 独家策划 数据中心

 首页 >> 工商管理 >> 财务管理

让资本市场“两只手”各司其职

　　处理好政府和市场的关系，让“两只手”各司其职，为资本市场健康发展服务是改革的重要任务。一方面，

应避免不必要的行政干预，把握好存量改革和增量改革关系；另一方面，应通过发展来解决目前存在的问题，通

过市场机制引导，以有为监管塑造有效市场。

　　最近，资本市场估值体系正发生变化：先是“面值”退市股数量增加，一些往年风光的绩差题材股频频“暴

雷”；接着新股破发数量变多，科创板股价明显回调；债券市场“刚性兑付”打破，债券价格出现小幅波动；1

个月前实施的并购重组新规，简化重组上市认定标准，让原本受宠的“壳股”价值也发生重估。

　　这些变化背后，是以注册制为代表的市场化机制发挥作用。随着更多优化交易监管、政府简政放权举措落

地，“无形之手”在资本市场的资源配置中将扮演更关键的角色。

　　我国资本市场在市场化、法治化、国际化道路上不断推进，但距离“规范、透明、开放、有活力、有韧性”

的要求仍有一定差距。处理好政府和市场的关系，让“两只手”各司其职，为资本市场健康发展服务，始终是改

革的重要任务。

　　在过去相当长时间内，对于科创类企业包容性不够，IPO“堰塞湖”、退市难、财富效应差、违法成本过

低、市场诚信建设环境不足等成为市场顽疾。

　　解决这些问题，科学处理好“两只手”的关系，需要继续深化改革，按照市场化、法治化要求，发挥好政府

作用。既要简政放权，又要避免市场失灵、发挥“无形之手”在资源配置中的决定性作用。

　　在宏观层面，强调政府的职责和作用主要是保持宏观经济稳定，加强和优化公共服务，保障公平竞争，加强

市场监督，维护市场秩序，推动可持续发展，促进共同富裕，弥补市场失灵。这需要在财政政策、货币政策、金

融体制改革等方面更好发挥主动性。

　　在资本市场改革发展层面，要充分认识新时代资本市场的定位和战略意义，充分尊重市场规律、发挥市场作

用。一方面，应避免不必要的行政干预，把握好存量改革和增量改革关系；另一方面，应通过发展来解决目前存

在的问题。

　　从存量改革看，一是大力推动简政放权改革，做到“放得开、看得清、管得住”，防止热钱兴风作浪。既要

树立底线意识，切实化解重点领域风险，又要增强资本市场的韧性，立足当前，着眼长远；二是要进一步加强司

法供给和法制保障。加快修订《证券法》，以问题导向推动《刑法》等修改，加大执行力度，探索建立有中国特

色的集体诉讼制度，抓紧推动民事赔偿制度；三是要继续提高上市公司质量。适度优化减持制度，推动更多中长

期资金入市，进一步优化投资环境，着力营造长期资金和企业“愿意来、留得住”的环境。

　　从增量改革看，继续发挥科创板的“试验田”作用，科创板的新股发行制度实行市场化定价，以机构投资者

参与为主。在交易环节，放宽涨跌幅限制，配套完善盘中临时停牌、“价格笼子”等市场稳定机制；并购重组由

交易所审核，涉及发行股票的，实施注册制；在退市环节，创新退市方式，优化退市指标，简化退市流程。
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分享到： 转载请注明来源：中国社会科学网 （责编：闫琪）

　　当然，发挥“有形之手”的重要作用、减少干预，不等于完全放任自流。面对市场盲目、资源浪费甚至违法

违规等问题不能袖手旁观。在资本市场稽查执法、战略性发展规划等领域，监管部门应积极发挥作用；在投资者

教育、风险防控等领域，“有形之手”可通过市场机制去引导，以有为监管塑造有效的市场。
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今日热点

新时代文化建设与人类文明新形态构建
“新时代文化建设与人类文明新形态构建”课题论证会召开
赵柏田长篇历史小说《买办的女儿》《赫德的情人》出版
走出理性危机的非典型后现代主义之路
三星堆文化与青铜文明研究中心成立
《官瓷志》编纂工作启动
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