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读懂科创板改革的风向标意义

　　科创板改革措施和盘托出，让中国资本市场的精气神为之一振。一是改革将提升科创

板的优质科技“含金量”，使科创板“板性”更加鲜明；二是改革的方向更加国际化并更

具开放基因；三是引入做市商制度，将显著提升科创板的市场流动性和交易效率；四是科

创板50指数发布，意在引入长期投资者进入市场，特别是境外长期和价值投资者

　　近来，刚满周岁的科创板好事多多，成为各方关注的焦点。

　　6月18日，在第十二届陆家嘴论坛开幕式上，中国证监会主席易会满表示，加快推出

将科创板股票纳入沪股通标的、引入做市商制度、研究允许IPO老股转让等创新制度，支

持更多“硬科技”企业借力资本市场发展壮大。6月19日，上海证券交易所宣布，将于7月

23日发布科创板50成份指数实时行情，这是科创板成立以来的首个成份指数。

　　可以说，科创板改革措施和盘托出，让中国资本市场的精气神为之一振。因为作为中

国资本市场深化改革的“试验田”，科创板改革的每一步都包含着比具体措施更大的信息

量，有着资本市场改革风向标的意义。此次改革也不例外，所有的改革措施都可以视为是

未来中国资本市场改革的先行先试之举。

　　一是改革将提升科创板的优质科技“含金量”，使科创板“板性”更加鲜明，并进一

步形成与目前正处于不断改革中的创业板和新三板之间的有序衔接和错位发展，共同组成

多层次资本市场的有机部分，打造出规范、有活力的市场体系。

　　二是改革的方向更加国际化并更具开放基因。比如，要加快推出将科创板股票纳入沪

股通标的创新制度。应该说，纳入沪股通的深意决不仅仅局限于科创板，而在于整个中国

资本市场的开放和国际化。正如易会满所说，证监会将加快推进资本市场高水平双向开

放，持续深化资本市场互联互通，不断丰富内地和香港全方位多层次务实合作，支持巩固

香港国际金融中心地位。事实上，科创板开板以来，在深化改革方面一直动作频频，此次

陆家嘴论坛集中提出多项改革新举措，无疑为中国高科技企业在国际市场上占有一席之

地，打下了更加坚实的基础。

　　三是引入做市商制度也非常引人注目，这一措施将显著提升科创板的市场流动性和交

易效率。根据成熟市场经验，做市商制度有维持基本流动性和稳定市场合理定价两个作

用。改革后，科创板将从目前单一的市场竞价交易机制，逐渐过渡到做市商和竞价并轨的

混合交易机制，此举有利于市场深化发展和进一步提升市场竞争力。

　　四是科创板50指数的发布，意在引入长期投资者进入市场，特别是境外长期和价值投

资者，是解决科创板目前最大短板问题的第一步。因为有了科创板50指数，一来可以及时

反映科创板上市证券的表现，为市场提供投资标的和业绩基准；二来可以为科创板指数基

金的推出打下良好基础，吸引更多资金进入市场。这些都将显著改善科创板的流动性和活

跃度。

　　数据显示，截至5月底，科创板上市公司共105家，总市值1.6万亿元，吸引了一批符

合重大战略、突破关键核心技术、市场认可度高的科技创新企业挂牌上市。这些企业研发

投入较高，对推动经济高质量发展具有重要意义。下一步，随着新一轮改革措施的推出，

科创板必将成为科技进步和技术创新服务更通畅、更具效率的融资通道，更多优质科技企

业也将会“择良木而栖”。
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