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其他其他其他其他

    最近IPO可谓事故不断，带案上市的八菱科技(28.61,0.00,0.00%)风波未平，嘉捷电梯又跃入人们眼

帘。该公司已于11月9日成功过会，但在其招股说明书上再次发现问题。 

    嘉捷电梯招股说明书显示，公司应收账款周转率从2010年开始出现了较大幅度下降，与此同时，公

司的应收账款却从上年的2.02亿增长到3.12亿，增长幅度高达50%。而2010年同期主营业务的收入则从1

2.87亿增长到15.06亿，增幅仅为20%。这种收入增长远低于应收账款增长，应收账款周转率却能大幅度

下降，明显存在逻辑不通。 

    此外，公司使用的主要能源消耗为电力。公司2008年—2010年电梯产量分别为4715台、7202台、862

9台，不过用电量却显得非常蹊跷。2008年和2009年，公司生产数量翻了接近一倍，而用电量却基本相

同，这让人怀疑公司数据的真实性，也间接印证了公司存在的收入调节。 

  数字蹊跷 被指粉饰财务报表 

  专业人士指出，从这两组不正常的数据来看，对公司的收入进行调节、修饰财务报表的可能性很

大。之所以要粉饰财务报表，无非是使得公司的财务数据更好看，更容易过会，这在A股上市公司中已是

屡见不鲜。 

  原大股东曾违约增资 违背商业诚信 

  而在前不久，嘉捷电梯刚刚被曝出原大股东江南集团在股权转让和增资过程中的举动，有违商业诚

信。 

  2002年江南集团与奥的斯合作时与对方签订了“不竞争条款”，即江南集团及其关联机构均不得从

事电梯业务。让人惊讶的是，2006年江南集团在未与奥的斯断绝业务往来、“不竞争条款”仍然有效

时，却通过另外途径增资嘉捷电梯4160万元。而2007年江南集团才与奥的斯解除合资合同。业内人士指

出，江南集团在还未与奥的斯解除合约的情况下，迫不及待地通过其他途径增持嘉捷电梯，显然有违诚

信。 

  如果大股东都可以公然违约，违背商业诚信，那么如果存在调节收入，粉饰财务报表的情况，那也
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