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其他其他其他其他

   金安国纪拟招股说明书公布之后，立即引起业界的广泛质疑。经济导报财经研究员发现，金安国纪涉

嫌以“假外资”身份违规享受税收优惠政策，财务涉嫌造假且应收账款涉诉较多、金额较大。 

    涉嫌“假外资” 

    金安国纪拟招股说明书显示，为了谋求在香港上市，金安国纪前身上海国纪电子材料有限公司（下

称“国纪电子”）曾完成了由合资企业向外商独资企业的转变。 

    国纪电子注册资本510万美元，其中，东临实业出资280.50万美元，占55%；国际层压板材有限公司

（下称“国际层压板材”）出资102万美元，占20%；香港品科出资127.50万美元，占25%。 

    2006年，金安国纪实际控制人韩涛计划将其控制的企业在香港上市，为此建立了相关境外上市、返

程投资的架构。韩涛相继在香港、开曼群岛、英属维尔京群岛等地注册香港金安等4家公司，通过香港金

安收购国纪电子全部股权，同期，香港金安陆续收购了韩涛控制的境内各公司（包括国际层压板材、珠

海国纪、上海国纪）100%的股权，使上述公司成为香港金安的全资子公司。此时，公司性质变更为外商

独资企业。 

    2007年，鉴于国内资本市场的发展态势以及政府鼓励企业在国内上市的政策导向，公司决定以国纪

电子为主体在国内上市。 

    2007年底，香港金安将国纪电子59%的股权转让给上海东临投资发展有限公司（下称“东临投

资”），同时通过增资引入宁波杉杉、海齐投资、开城投资和云灏广告等资本，并于2008年4月更名为金

安国纪科技股份有限公司。 

    为了满足子公司继续享受外商投资企业税收优惠待遇的要求，公司引进了东方金德。公司称，东方

金德控制人张仲卿是与公司无关联关系的独立第三方。随后，东方金德相继收购上海国纪、珠海国纪和

国际层压板材25%的股权。但值得注意的是，东方金德的注册地址和香港金安的注册地址相同，都是香港

荃湾青山道264-298号南丰中心23楼2301-D3室。 

    至此，韩涛通过直接及间接控制东临投资、香港金安及致安电子，间接持有公司85.957%股权。在不
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断的股权转让过程中，金安国纪的实际控制权一直掌握在韩涛手中。 

    国家外汇管理局、税务总局等多个部门曾于2006年8月份联合发布《关于外国投资者并购境内企业的

规定》，境内公司、企业或自然人以其在境外合法设立或控股的公司名义并购与其有关联关系的境内公

司，所设立的外商投资企业不享受外商投资企业待遇。如此看来，金安国纪的外资身份存疑。 

    被疑财务造假 

    金安国纪拟招股说明书显示，公司是一家从事印制电路用覆铜箔层压板产品研发、生产和销售的企

业。2008-2010年，公司营业收入分别为13.24亿元、11.69亿元、18.93亿元，净利润分别为6733.31万

元、6000.47万元、1.14亿元。 

    但奇怪的是，金安国纪第三大股东是杉杉股份（600884,股吧）（600884）的全资子公司宁波杉杉，

持股7%。宁波杉杉提供的金安国纪2009年的营业收入和净利润分别为8.49亿元和5561.72万元，与金安国

纪拟招股说明书中的数据不符。 

    以此为线索再来看金安国纪拟招股说明书，发现公司多个数据有可疑之处。 

    首先公司的产品售价远低于同行业公司。金安国纪拟招股说明书显示，2008年-2010年，公司的产品

的单价为121.12元/张、87.1元/张、116.74元/张。而与此同时，生益科技（600183,股吧）的产品单价

分别为152.36元/张、117.43元/张、146.89元/张。 

    其次从毛利率方面看，2008年至2010年，金安国纪毛利率分别为15.25%、16.03%、15.03%，而生益

科技同期的毛利率分别为10.18%、15.41%、16.87%。 

    金安国纪产品售价比同行业公司低24%左右，毛利率缘何能保持和同业持平甚至有所超越？导报财经

研究员就此问题咨询了一位注册会计师。该会计师称，此种情况可能是公司刻意做低营业成本，提高毛

利率，虚增营业收入，财务有造假的嫌疑。 

    巨额合同贷款纠纷 

    金安国纪拟招股说明书显示，目前公司尚未完结的诉讼事项均为公司与客户发生的合同货款纠纷，

其中，涉案金额超过100万元的尚未完结诉讼事项共有8宗。初步统计，这8宗货款纠纷涉案金额达到2230

余万元。而今年上半年公司净利润仅为6535.57万元，涉案金额占了净利润的1/3有余，公司的应收账款

管理能力有待加强。 

    此外，截至今年6月30日，公司资产总计14亿元，而负债达到了8亿元。其中，短期借款余额共计3.0

6亿元，这些巨额借款的到期日期均在今年年底或者明年。由此可见，公司的短期偿债压力大。 
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