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    2011年10月19日，青海互助青稞酒股份有限公司顺利通过证监会发审委审核，公司主营业务为青稞

酒的研发、生产和销售。青稞酒本次拟发行6000万股，占发行后总股本的比例为13.33%，发行后总股本

约4.5亿股，拟于深交所上市。 

  据中国经济时报记者调查，报告期内，青稞酒涉嫌财务造假、企业改制期间国有资产流失等违规行

为。 

  涉嫌财务造假？ 

  据招股说明书显示，青稞酒拟发行不超过6000万股，发行后总股本为4.5亿股，拟于深交所上市。本

次上市青稞酒拟募资4.92296亿元，主要用于青稞酒原酒酿造技改等四个方面。 

  青稞酒的控股股东为青海华实科技投资管理有限公司(以下简称“华实投资”)，其持有青稞酒发行

前75%的股权。而李银会持有华实投资94%的股权，为此青稞酒的实际控制人为李银会。 

  若是青稞酒最终上市成功的话，其实际控制人李银会将成为最大的赢家，据测算，其持股市值将超

过40亿元，有望成为“青海首富”。招股说明书显示，2008-2010年，青稞酒营业收入持续快速增长，20

09年、2010年营业收入分别较上期增长76.64%、39.55%；2011年上半年实现营业收入占2010年的73.5

3%。 

  高速增长的背后，令人担忧的是，据本报记者调查，报告期内，青稞酒的销售收入涉嫌造假。 

  一份来源于《2008中国500强企业发展报告》中涉及《2008年青海企业50强排序表》信息中显示，青

海互助青稞酒有限公司名列第49名，值得关注的是，其销售收入是22581万元。 

  令人不解的是，据青稞酒招股书中财务报表显示，2008年青稞酒主营收入为24216万元，二者相差16

35万元！ 

  更令人担忧的是，据本报记者调查，2010年一份来源于青海省经济委员会统计数据显示，青海省201

0年企业50强统计数据，青稞酒排名第48位，销售收入为48900万元。 

  据青稞酒招股书显示，公司2010年营业收入为59692万元，二者相差10792万元！ 
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  国有资产流失“两部曲” 

  据招股书显示，改制评估前，青稞酒集团(青稞酒前母公司)连续三年亏损(2004年1-11月亏损2104万

元)，未来盈利前景不明。2007年青稞酒集团国有企业改制后，公司已连续四年盈利，2007-2010年度分

别实现净利润2105万元、4918万元、11358万元、13554万元。 

  为何在互助县国资中心退出后，青稞酒的效益就一步登天？对此，市场人士提出质疑，青稞酒集团

改制中涉嫌国有资产流失。 

  据本报记者调查，青稞酒实际控制人李银会或将成为青海“首富”是依靠“低价受让国资股权，低

价竞标获得国有资产。” 

  招股书显示，青稞酒有限公司成立于2005年，系由华实投资与互助县国资营运中心共同出资组建，

注册资本为7？熏500万元，华实投资以4？熏110万元货币资金出资(分两期缴纳)，互助县国资营运中心

以其持有的自青稞酒集团因改制而剥离出的3？熏390万元净资产出资。 

  据本报记者调查，青稞酒涉嫌国有资产流失“两部曲”，第一步就是2007年涉嫌低价违规受让国资

股权。 

  招股说明书显示，互助县国资中心持有青稞酒有限公司3390万股股权，2007年11月，这笔3390万股

股权被华实投资以2265万元低价竞得。 

  值得关注的是，这其中一个关键的细节是，青稞酒在其招股书称，这3390万股股权的转让并未委托

产权交易机构公开披露转让信息以征集受让方，与《企业国有产权转让管理暂行办法》第十四条的规定

存在不一致之处。 

  根据《企业国有产权转让管理暂行办法》规定，转让方应当将产权转让公告委托产权交易机构刊登

在省级以上公开发行的经济或者金融类报刊和产权交易机构的网站上，公开披露有关企业国有产权转让

信息，广泛征集受让方，产权转让公告期为20个工作日。 

  此外，青稞酒通过低价竞标获得国有资产成为其“第二步”2007年5月12日，青稞酒集团被查封的评

估值8918万元的资产进行第一次拍卖，不过此次拍卖由于无人应拍最终流拍。 

  据招股说明书显示，青稞酒集团建议第二次拍卖的保留价定为5000万元。 

  由上可知，2007年6月12日，青海酒集团资产举行第二次拍卖，青稞酒有限公司以5000万元的应价竞

得，较评估价8918万元大幅折价43.93%。 

  “拍卖保留价的下调幅度与最高人民法院的相关规定相违背。”担任数家金融机构及大型企业财团

的常年法律顾问、北京市浩东律师事务所张晓玲律师在接受中国经济时报记者采访时表示。 

  据悉，《最高人民法院关于人民法院民事执行中拍卖、变卖财产的规定》第八条第三款明确规定，

人民法院确定的保留价，第一次拍卖时，不得低于评估价或者市价的80%；如果出现流拍，再行拍卖时，

可以酌情降低保留价，但每次降低的数额不得超过前次保留价的20%。 

  此外，值得关注的是，在资产均拍卖之后，2008年1月15日，青稞酒集团决定向法院提交破产申请，

当时公司未清偿的债务金额达8018万元。 
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