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摘要  创业板上市企业高科技性的特点，决定了其高成长性的企业属性。根据企业生命周期理论假说，在其创新

发展中必然经历不同的发展阶段，每个阶段的脆弱性呈现出独自的特点，有不同的脆弱性评价体系指标。针对4
个不同成长阶段具体分析了脆弱性与抗弱度的博弈关系：此起彼消，互相共融。在初创阶段和衰退阶段，其脆弱
性大于抗弱度，而在成长阶段和成熟阶段，其脆弱性小于抗弱度。创业板上市企业要持续健康发展，减少脆弱性
引致的风险，必须通过企业的创新机制，提高应对环境变化的能力。 
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