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中文摘要

      操纵行为是衍生品市场中最主要的违法违规行为,各国政府一直致力于资本市场操纵行为的防范.对期货市场的操纵可以通过对现货市场的

权重股进行操纵,引起指数的大幅波动,进而实现从现货和期货市场套利的目的.利用极值相关理论对沪深300指数期货的操纵防范问题进行研究,

通过分析发现,权重板块(股票)与指数在价格下跌过程中的极值相关性明显强于价格上涨过程中的极值相关性;另外,发现股票的权重大小与分析

得到的极值相关性并不是对称的.并且从投资行为的角度对上述的现象做出了一些解释,指出人们的投资心理在一定程度上可以对指数的极端变化

起到一个放大的作用,这有可能成为操纵者利用的一个工具,特别是应该对指数下跌时的风险防范更加注意.最后,根据极值相关性的强弱关系,给

出了相应的沪深300指数期货操纵防范的策略.

英文摘要

      Manipulation is a main illegal behavior in the derivative markets,and all the governments devote themselves to 

preventing manipulation in the capital markets.In order to prevent manipulation in the HS300 stock index future market which 

has been launched in China,some investigations based on the extreme correlation method have been carried out.Arbitrage can be 

carried out by manipulating the weight stocks to affect the price index.If the manipulation appears,the price index would boom 

or drop ext...
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