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摘要  面向小微企业的互联网金融日益受到
国内外企业界和学术界的重视。针对小微企
业的信贷特点和融资需求，设计了基于集聚
优势的网络池融资方式，并对比分析了网络
联保融资与网络池融资模式的异同点。考虑
到小微企业的信用风险，运用博弈论方法分
别构建了网络联保融资和网络池融资模式下
银行、电商及小微企业的决策模型，并对比
分析了各个参与主体在不同融资模式下的不
同决策。研究结果表明，在网络联保模式
下，电商平台应制定合理的网络联保体规模
并控制各参与企业的融资额度，以最大程度
降低网络联保体的违约风险；在网络池融资
模式下，电商平台应通过制定合理的融资利
率，吸引小微企业选择网络池融资，从而实
现多方共赢。 
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