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中国重工3年内11家公司注入
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日前，读者“沙漠里的宁静”发来邮件询问中国重工的最新经营状况，在此对中国重工

财务报告特作解读和分析，以供参考。 

中国重工是由中船重工集团联合鞍钢集团和航天科技集团共同发起设立，是国内船舶工

业综合实力最强的两大集团公司之一，其业务涵盖军民船舶、海洋工程、船用设备等。是国

内最大的船舶配套设备制造企业，是国内海军舰船装备的主要研制商和供应商。我国舰船装

备行业龙头。公司是国内研发生产体系最完整、产品门类最齐全的船舶配套设备制造企业。 

公司发布了2011 年三季报，第三季度公司实现销售收入125 亿元，同比增长10.14%，归

属于母公司净利润10.32 亿元，同比下降14.6%，每股盈利0.11元。公司1-9 月实现销售收入

410 亿元，同比增长14.22%，归属于母公司净利润43.37 亿元，同比增长13.31%，每股盈利

0.47 元。当中船舶制造占营业收入的60%、二是报告期船舶修理及改装业务占营业收入的

26%、海洋工程业务占营业收入的11%；综合平均毛利率为13%。 

订单订单订单订单充足 充足 充足 充足 谋谋谋谋求多元求多元求多元求多元发发发发展展展展 

三季度末，公司手持订单量为971.4亿元。报告期内公司五大业务板块实现新增订单

409.7亿元，其中，船舶制造及舰船配套新增订单97.3亿元，占23.75%，当中属于军工业务的

约占这部份收入的10%；海洋工程新增订单45.7亿元，占11.15%；船舶修理及改装新增订单13

亿元，占3.17%；舰船装备新增订单124.9亿元，占30.49%，当中也包含军工业务；能源交通

装备及其他新增订单128.8亿元，占31.44%。 

值得关注的是，能源交通装备及其他板块订单占总订单的比例达到31%、海洋工程板块新

增订单占总订单的比例达到11%，而上半年的收入结构中这两块业务占比仅为10%和2%。有可

能由于宏观经济的原因船舶业务减缓，公司在非船业务方面发力抢占市场，因此这两方面的

业务增长迅速。 

由于造船工业对于经济周期的依赖性太强，在好的经济环境中业务虽然能得到非常快速

的发展，但经济环境变差或萧条的时候市场需求会大幅萎缩。因此，公司为了减缓经济周期

对经营的冲击，进行了多元化业务发展的规划。公司预计到2015 年五大板块的结构优化为，

民船造修30%、舰船装备12%、海工12%、能源交通设备及其他38%、军工8%；力求多元化业务

共同发展。 

迈迈迈迈向向向向国国国国际际际际核核核核电产业电产业电产业电产业市市市市场场场场 

2011年9月下旬，旗下子公司大连船舶重工集团公司接受了美国ASME(美国机械工程协会)

总部联检组为期5天的ASME核级“N”钢印取证审查，获得了一次性通过审查的好成绩，并获

得了联检组向美国ASME总部“推荐”的最佳结论。此次通过美国ASME“N”钢印项目极其严格

的取证审查，标志着大船重工在核级资质认证方面取得了重大进展，一举打通了迈向国际核

电产业市场的道路。 

另外在10月，公司将于2011年10月28日与中海集运(2.97,-0.01,-0.34%)签订重大合同。

根据合同，大连船舶重工集团有限公司将为中海集装箱运输(香港)有限公司建造6艘万箱级集
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装箱船合同总价5.6亿美元以上。由于万箱级的集装箱船是被船舶工业公认为最高技术的产品

之一，目前世界上只有少数国家能够建造。此次合约的签订，说明公司船舶制造技术已达到

世界级水平。 

未未未未来来来来仍有仍有仍有仍有资产资产资产资产注入注入注入注入 

此前，公司控股股东及实际控制人中船集团已将公司确定为中船集团的上市旗舰，并承

诺将充分整合中船集团内相关业务和资产，将公司打造成为国内最强最大、国际一流的船舶

制造企业。并承诺集团旗下的18 家公司将在三年内全部注入上市公司 

确实，公司于11月11日发布公告，称拟发行可转换公司债券总额不超过人民币80.5 亿

元，当中拟以36.3 亿元的募集资金购买控股股东中船重工集团在其下属7 家子公司所拥有的

股权；拟使用不超过44.2 亿元募集资金用于舰船及海洋工程装备产业能力建设、海洋工程及

大型舰船的改装修理及拆解建设、能源环保装备及工程机械减速机制造建设项目等11 个投资

项目。 

除去本次注入的7家公司外，还有10 家左右的公司有待注入。也就是说，在2014 年2 月

14 日之前，中船重工集团将有80%以上的资产或10家公司注入中国重工，当中还可能有一些

重点军工企业注入。 
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