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    中国重工（601989）的半年报显示，其军工产品收入占比达11.8%。 

    尽管限于保密要求，董事会报告中仍明确提及，“公司除海洋工程之外的各业务分部均同时从事民品与军品
业务。2011年上半年，随着特种军品船等军品生产节点的实现以及其他军品项目的增长，公司军品收入占比达到
11.8%”。根据总收入比例测算，中国重工上半年的军工业务收入约34亿元，中国重工堪称A股军工“航母”。 

    根据国外舰船建造的数据，“舰船配套”的价值量占整个舰船价值量的比例超过50%。而中国重工“船舶制
造与舰船配套”业务板块的毛利率今年上半年比去年同期增加了3.6个百分点，增幅超过30%，这种变化应涉及到
“舰船配套”带来的业务结构调整。 

                行行行行业调业调业调业调整中占先机整中占先机整中占先机整中占先机 

    中国重工在着力调整总体业务结构。从中报数据看，扣除军品业务收入后，民船制造板块的业务比重已经下
降至50%以下。随着产业结构不断优化，中国重工多元化发展格局正在形成。 

    对比中国重工与同行业企业的情况，可以清晰看到船舶市场船型结构调整的迹象。同时也表明中国重工在国
际船舶市场仍然处于复苏阶段之时已占领了先机。 

    中国船舶工业协会在《2011年上半年船舶行业经济运行分析》中指出，“上半年全行业造船完工量同比增速
4.4%”。在此背景下，中国重工董事会报告指出，“2011年上半年造船完工量达到540.4万载重吨，较2010年同
期增长41.6%；船舶开工477.9万吨，较2010年同期增长7.67%，均再创历史同期新高”。 

    中国重工董事会报告指出，在船舶市场复苏的过程中，及早地实施了“在高技术、高附加值船舶领域占据重
要地位”的发展措施，使得中国重工在这一轮船舶市场复苏过程中避免了业务下滑、盈利下降的冲击，走出一轮
与同业不同的业务增长趋势。 

    中国重工董事会报告还指出，“截至2011年6月30日，公司手持船舶订单2437万载重吨，已排产至2014
年”。 

       海工海工海工海工订单订单订单订单全全全全国国国国占比超占比超占比超占比超30303030％％％％ 

    据悉，《国家战略性新兴产业发展“十二五”规划》已进入征求意见阶段，其中明确海洋工程装备发展目标
为国内市场满足率60%以上；同时，《海洋工程装备制造业中长期发展规划》也已在征求意见阶段，有望在10月
前出台。 

    日前，“蛟龙”号载人潜水器成功下潜至5188米水深，突破5000米水深大关。作为“蛟龙”号的主研制单
位，中船重工集团把海洋工程装备建造业务一并在年初完成的重大资产重组注入了中国重工。目前，中国重工已
经基本形成了海洋工程业务的全产业链布局，包括海洋工程勘探装备、钻井/生产装备、集油输油装备、海洋矿
藏开发装备、超大型海洋浮体结构物、海洋工程主要通用配套装备、钻井主要配套装备、生产（采油）主要配套
装备等八大系列，覆盖了除石油化工模块外的海洋工程全产业链。 

    上半年，中国重工“新接海洋工程平台订单5座，合同金额达45.73亿元，同比增长1152%”，“手持订单海
洋石油平台9座、修井船2艘，手持海洋工程合同117.7亿元”。中国重工手持海洋工程订单已经占据了全国30%以
上的市场份额。 

    据悉，中国重工海洋工程业务的毛利率高达28.55%。 

    此外，中船重工集团拥有近30家军工科研院所，经历了90年代自力更生阶段后蓬勃发展了一批新兴科技产
业。中国重工在上市时整合了其中的16家科技产业公司，形成了以核电装备、节能环保装备、石油石化装备、高
铁地铁装备等高端装备为代表的战略性新兴产业布局。 
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