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新闻纸 --靠出口留住好年景 期待2008的纸业春天 

   新闻纸行业曾以 26%左右的毛利率被视为暴利行业，广受投资者的追捧。但是进入2006年，新闻纸价格不断下跌，而新增产能

又释放在即，新闻纸行业开始感受好景不在的凉意。为走出国内利润空间被压缩的阴影，新闻纸行业已经开始向海外寻求出路。  

需求是否减弱  

  近期有研究员文章指出，新闻纸市场需求远低于市场预期，目前的买方市场决定了新闻纸价格在 2007年中期之前的低迷，并建

议投资者减持。  

  一言激起千层浪。造纸企业和行业协会纷纷驳斥，认为新闻纸行业发展前景依然良好，不会受到市场低迷的影响。  

  海通证券研究员赵涛认为，2006年至2008年新闻纸需求年增长率接近市场预期，但由于2005年需求增长率仅8.5%，降低了需求基

数，使得新闻纸的总需求绝对量低于市场预期。  

  数据显示， 2003-2004年国内新闻纸需求增长率高达18.1%和28.6%。据此，市场预测2005年新闻纸需求增长率为13%.  

  2006年至2007年增长率为10%。然而实际情况是，经过了前几年高速增长期，报业体制改革和相应的改版扩版在2005年以前已经

结束，同时受到新媒体冲击，国内新闻纸需求增幅为8.5%，远低于市场预期。  

  国泰君安研究员王峰认为，新闻纸需求是否减弱要有一段考察期。现在的情况是新闻纸需求的绝对量增长很快，而增长速度会放

缓。  

  来自新闻纸消费群体中国报业协会的数据则显示，2005年报纸发行量下降，但印张数增加，两方综合的结果是用纸量增长了

11%；预计今年的增长量不会突破8%，将达到334万吨。  

  中国报业协会会长赵连宏预计 2006年报纸不会出现大幅增长。造成增速放缓的原因除报业改革完成之外.  

  还有一个原因是国家目前正在进行宏观调控，对房产、医疗等行业进行整顿，导致原来支撑报业广告的三大支柱 ———“汽

车、房产、医疗”受到不同程度的影响，最终导致报纸用纸减少。  

“供”是否大于“求”  

  今年下半年，新闻纸行业巨头华泰纸业和晨鸣纸业各自将上马40万吨的新闻纸生产线。有券商统计，2006年全国新闻纸企业的产

能将超过400万吨，到时供大于求的状况必然出现。  



  中国纸业协会会长赵伟却认为现在不能得出“供大于求”的结论。他说：“新闻纸价格下跌是不争的事实，但不是说价格下跌只

有‘供大于求'一个理由。现在企业间竞争非常激烈，可以说是由买方说了算的市场格局，以前曾出现过报业联合起来要求纸业降价

的情况，所以企业迫于保持市场份额，不得不降低价格。”  

  2003年和2004年，新闻纸行业经历了一个高增长期，不仅产值年年在扩大，而且新闻纸价一路走高，造成一时“洛阳纸贵”。  

  但是， 2004年下半年，新闻纸价格从高点跌落。进入2006年一季度，更是跌至4500元左右的低点。  

  新闻纸生产企业对“纸价下跌是因为供大于求”的说法也表示反对。华泰纸业办公室主任迟玉祥表示，现在的价格下跌不是因为

市场萎缩，而是各家企业由于产能增加，并且几乎在同一时刻进入市场，所以导致市场作出了相应反应。“这是一种自然规律，等到

市场消化了这部分新增产能，自然就会恢复原先的活力。”  

  华泰表示，2006年开局之后的销售势头非常好，几乎没有剩下库存，只有三、四千吨的备用存货。  

  山东另一家造纸企业晨鸣纸业也表示几乎没有库存。但是同时也承认，现在公司发货价格很低，发往北京的新闻纸价格是4600

元/吨，发往东北的纸价略高，大约4700-4800元/吨。  

出路在于海外  

  一方面国内报业的需求增长有限，另一方面企业产能增加迅猛，却没有库存，那么多余的新闻纸到哪里去了？  

  来自海关统计的资料显示，2006年第一季度，我国新闻纸出口数量大增。新闻纸很大一部分新增产能以出口创汇的形式得到消

化。  

  国内两大新闻纸生产和贸易基地 ———广东和山东一季度的新闻纸出口都达到历史最高纪录。  

  根据地方海关数据，今年一季度广东新闻纸出口 9543万吨，价值481.3万美元，同比增长10倍，出口目的地以东盟国家和香港地

区为主；  

  山东一季度新闻纸出口量为 8700万吨，价值483.7万美元，达到去年全年的9.7倍，其中最大的出口国是印度，占据60%以上的市

场份额。  

  王峰认为，近几年国内新闻纸出口强劲，原因在于国际(北美)新闻纸价格一直居高不下。近几年，受到原油价格上涨的成本推动

和环保因素导致的减产刺激，国际新闻纸价格持续走高，与国内新闻纸形成明显的价差，这是刺激国内新闻纸大量出口的原因。  

  而国内新闻纸价格之所以低，是因为国内的生产原料是进口的美国废 8＃纸。我国的进口量几乎占据全球废8#贸易量的一半以

上。  

  近年来，随着欧、日也加入了出口废 8#纸的队伍，冲低了价格，导致国内新闻纸生产企业成本下降。  

  赵涛认为，现在企业向外寻求出路是市场进行自我调节的一种方式。新闻纸生产是资金密集型行业，需要在一定规模之下才能形

成效益。尽管现在国内新闻纸市场群雄逐鹿，诸侯纷争，但是格局的改变应该很快到来。  

  只要熬过这个低谷，适应了行业的运行周期， 2008年北京奥运对报纸需求的刺激，将使新闻纸企业迎来春天。  
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