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关于我们

石油石化市场

本会介绍

领导机构

专业委员会

会员单位

欧洲天然气市场趋稳但仍面临挑战

2024/4/10　　 关键字：　　 来源：[互联网]

    [中国石油新闻中心2024-03-09]
    董一凡中国现代国际关系研究院
    今年年初以来，欧洲天然气市场供应总体趋于稳定，天然气价格呈现总体走低趋势。欧洲能源危机即将结束？诸多媒体对此
进行了探讨。客观而言，自2022年年中欧洲能源危机达到最高峰以后，从2023年至今欧洲天然气市场紧张状况确实趋于缓解，
这使得市场和欧洲能源政策界持乐观态度。
    从供需平衡来看，欧洲天然气总体呈现紧张缓解的趋势。由于欧洲市场供应充足以及需求下降，天然气价格以及未来预期价
格也呈现下行趋势。荷兰TTF天然气期货价格2024年1月2日为30.57欧元/兆瓦时，而3月28日为27.34欧元/兆瓦时，降幅约
10.6%；年内最低点达到22.93欧元/兆瓦时，2月曾一度比2023年同期价格下降达50%以上，今年基本回归至2021年上半年的水
平。从需求来看，由于持续推进节能政策以及能源密集型行业减产趋势，加之遇上暖冬，欧洲天然气需求呈现明显下降趋势。
2023年，欧盟、英国、土耳其和挪威天然气消费量总计4430亿立方米，同比下降9.2%，创下10年来最低。在进口结构方面，欧
盟持续转向液化天然气（LNG）。根据欧盟统计局数据，2023年欧盟天然气进口量同比下降16.1%，而进口金额则下降52.2%。
    对于欧洲而言，其天然气供应紧张状况缓解，更多依靠既有政策的执行和一些客观因素。首先，天然气储备战略给予其引导
市场的杠杆。自2022年8月以来，欧盟执行共同的天然气储备战略，此后连续2个冬天欧盟储备水平处于高位，2024年2月，欧
盟天然气储备量占其最大存储能力的65.9%，德国、意大利、法国分别为71.56%、60.3%、51.3%。因此，欧洲在其本土市场形
成供应充足的态势，进而对LNG进口价格形成抑制作用。其次，欧洲其他能源保障水平有所提升。2023年，欧盟可再生能源发电
状况比2021年和2022年出现较大改善。同时，其核电在2023年下半年以来克服了缺乏冷却水、机组检修等挑战，发电能力得以
恢复。而且上述向好趋势有望在2024年延续，将缓解天然气发电调峰补缺的压力。
    长期来看，国际天然气市场发展趋势有利于保障欧洲天然气稳定供应。全球化石能源行业仍在不断增加投资、扩张产能。全
球见证组织（GlobalWitness）预测，全球化石能源行业将增加1万亿美元投资，用于扩大对欧洲等市场的天然气供应，其中
2230亿美元将用于开发和运营新的天然气开采项目。咨询公司伯恩斯坦分析师尼尔·贝弗里奇指出，未来3年全球LNG供应量将增
加约1.4亿吨，北美和卡塔尔的许多项目也有望投入运营。彭博新能源财经则预测，至2030年，全球新增LNG产能将超过3亿吨，
较目前水平大幅增长70%。哥伦比亚大学国际与公共事务学院全球能源政策中心专家安妮-索菲·科尔博表示，大幅增产将开启
LNG的第3次发展浪潮。在此背景下，市场供应将变得更为充沛，摩根士丹利认为，全球LNG将出现400万吨过剩供应。全球
LNG市场中买方的地位将进一步提升，对于欧洲而言将极大缓解其压力。
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    然而，从外部环境看，欧洲天然气市场在年内仍然面临不确定性。首先，全球天然气市场供需关系将在短期内趋紧。国际能
源署的报告评估称，由于冬季平均气温下降和价格下跌，预计今年全球天然气需求增长将加快，增速达到2.5%，增长量达到
1000亿立方米，新兴经济体引领消费增长，但新的LNG产量有限意味着供应仍将紧张。LNG方面，全球新增项目产能并不能立
即上线，今年LNG供应增长率预期（3.5%）远低于2016—2020年期间的平均水平8%。随着欧洲天然气进口趋于更依赖LNG，
市场不稳定将带来更大风险。其次，地缘政治不确定性的潜在冲击。当前，红海危机的持续发酵可能为中东LNG供应给欧洲带来
更多挑战。美国政府宣布暂停LNG出口审批可能使欧洲面临供应缺口，而美国LNG占据2023年欧盟天然气需求的14%。同时，
欧洲在减少与俄罗斯天然气贸易的过程中也可能遭遇新的挑战。此外，德国等欧洲国家工业用气以及化工生产在2023年8月以来
出现一些复苏迹象，将给今年的需求带来一定支撑。高盛集团预测，2024年荷兰TTF天然气期货平均价格为29欧元/兆瓦时，其
中第四季度可能达到35欧元/兆瓦时。
    高盛集团认为，欧洲天然气危机并未真正结束，判断其供应前景需要再经历一个冬天，才能估计欧洲在极端情况下的韧性。
从历史来看，较高的天然气价格对欧洲产业发展不利。2020年前，荷兰TTF天然气期货价格不超过20欧元/兆瓦时，有时甚至低
于10欧元/兆瓦时。而目前，欧洲天然气价格是美国本土天然气价格的4倍以上，企业特别是能源密集型行业企业依然面临较大的
成本压力。
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