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摘要  利用均值方差MV模型与绝

对偏差MAD模型,分别选择股票,国
债与企业债,在无摩擦市场与有摩擦

市场下构建投资组合的最优策略,并
利用国内股票市场与债券市场的数

据进行实证分析,比较两种风险模型

的投资效果.结果发现:加入债券后,
与单纯的选择股票组合相比,投资组

合的风险极大的降低,且收益更加稳

定. 
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