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国际原油价格预测研究进展
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原油作为国家重要的战略储备资源，对世界经济稳定、国民经济发展、企业管理决策等都具有重要

且深远的意义。原油期货市场作为全球大宗商品的重要组成部分，已成为政府及企业等部门规避风险和

资产投资的重要工具。我国多年来的高速经济增长导致对原油的需求逐日上升，对进口原油的依赖程度

也随之提高，承受的风险也随之变大。国际原油价格波动和预测的相关研究为国民经济各部门的管理决

策和风险管控提供了参考和依据，具有重要的理论意义和实践意义。

经济金融研究部李雪蓉等科研人员创新性地利用大规模互联网新闻和自然语言处理技术，挖掘并提

取新闻文本中有预测价值的关键信息，并与智能算法和深度学习相结合，进行市场价格和波动率的集成

预测。本研究在提出互联网新闻对市场价格的影响机制和预测方法理论框架的基础上，系统性地研究了

挖掘大规模文本非结构化数据的技术和方法，构建了一系列反映新闻情感、话题、重大事件和涨跌趋势

的文本舆情指数。在国际原油市场的实证研究中，本研究通过多种预测模型验证了文本指标在模型中具

有提高预测精度的效果，具有引入模型的价值。图1展示了本研究提出的基于互联网文本挖掘的市场价格

预测框架。

图1 基于互联网文本挖掘的市场价格研究框架

其中，本研究针对金融领域的专业化文本改进经典的深度学习模型，智能化地学习新闻文本中难以

用语言描述的隐含的价格影响因素，并进一步将这个学习结果创新性地构造成判断市场未来涨跌趋势的

文本指数，引入市场价格的预测模型并提高模型的预测精度。图2展示了本研究提出的基于卷积神经网络

构造价格涨跌趋势指数的流程图。
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图2 基于卷积神经网络的价格涨跌趋势指数构造

本研究得出了一系列重要结论，对学术界和相关从业人员均有一定的启示，包括：1）互联网新闻通

过对投资者投资决策的反馈和调节，影响市场价格的变动。2）互联网新闻包含有传统统计指标难以反映

的预测性信息，具有引入预测模型的价值。3）本研究所构建的文本指标能够有效提取新闻文本的情感、

话题和事件等关键信息。4）本研究所构建的文本指标能够有效地提高原油价格的预测精度。5）同时集

成传统统计指标和文本指标的预测模型具有最优的预测效果。本研究提出了一系列新的预测方法，有效

地提高了国际原油价格的预测精度，在预测理论与方法方面均有重要创新，已在国际重要期刊上发表论

文2篇，其预测方向准确性和预测精度处于国际领先水平。
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