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石油价格与金融战略的关联(景学成、谭雅玲；2004年5月25日)

文章作者：景学成 谭雅玲

  石油战争、石油政治、石油金融和石油价格紧密相联。国际油价走升中既有国际金融作用凸起的影响力，也有国际政治格局调整和重组

的原因，并非资源产品价格的单纯表象。全球经济复苏的能源需求扩大，国际政治、经济关系中石油筹码的分量加重，使得国际石油价格成

为美国政府，乃至各国政府关注的焦点，包括石油价格与石油金融在内的石油战略已经逐渐移至国际政治、经济关系的中心位置，也成为发

达国家和新兴经济国家金融安全与石油安全的重要方面。 

  一、长期石油政策抉择和金融博弈 

    1、国际经济关系的协调性。石油问题在国际经济关系中具有多层面的复杂性，比如OPEC与非OPEC之间的矛盾，石油供给国与需求国之

间的矛盾，进而延展至大国与大国、强国与强国、富国与富国、大国与小国、富国与穷国等不同层次的复杂协调合作关系。国际石油价格不

确定的波动干扰了世界经济的复苏，增加了主要国家和地区的经济政策协调的难度。世界经济发展供求格局的日益明显，发达国家是主要石

油消费国，而大部分石油出口集中在一些发展中国家和经济转轨国家，这里既相互需要，又相互矛盾，是一种需要不断调整和协调的关系。

此外，美俄、日俄、中俄、中日以及新老欧洲之间的多重和复杂的国际关系均有石油色彩的渗入，政治意图也已成为油价波动的重要诱因。

特别是俄罗斯与西方一些大国的利益交错，其中既有西方对外扩展与俄罗斯深化利益需求的意图，也有西方对俄罗斯石油需求的战略意图。 

  2、全球化和区域化的差异性。美日是经济全球化的极力推崇者，因为美日经济规模与市场份额和发展水平的主导，使他们在本地区内

难以与弱势的广大发展中国家或新兴市场经济体相融合，担心在区域化中付出“代价”，他们必然以全球化显示其优势并巩固其利益，；而欧

洲则是政治、经济、金融和贸易等相对均衡的发达国家经济体，具有实现区域化的先天优势。欧盟5月1日东扩10国的实现，使新老欧洲的

融合形成更强大的经济联合体，无论经济、人口或市场已经超出美国。美日和欧洲之间全球化利益主导和区域化利益差异，以及不均衡和均

衡的状况，是形成各自经济全球化和欧洲经济区域化理念不同的主要原因。美欧日经济金融理念的差异也反映在金融市场汇率、股价、金价

或油价等价格竞争中。在国际石油的争夺上，三大经济体或货币体也必然会以各自经济全球化或区域化理念，加大国际资源产品的竞争。以

科索沃和阿富汗、伊拉克战争冲击原来的石油供求格局，辅之以货币竞争，则是不可忽视的美国全球化战略意向。从日本看，为弥补自身石

油需求，其加紧与亚洲、中东国家的经贸合作，改善甚至强化与俄罗斯的关系，其动向也值得研究。 

  二、国际石油价格走势预测与我国石油战略应对 

  对于世界经济而言，金融风险与石油危机都不可掉以轻心，更值得关注与防范因石油价格变化所引发的国际金融风险，包括美元动荡性

风险和欧洲货币潜在的危机风险，这两大货币汇率走势与石油价格水平直接联系，必将影响全球经济、金融、贸易和投资等相关层面的变化

与调整。今年以来已经召开和即将再聚会的G－7，都一直关注石油与汇率问题，突出表明了石油与金融安全的必然联系和重要影响。而全

球利率上调的动向，将会进一步加大国际金融市场与国际石油市场联动效应。 

  我国是国际石油市场一个新兴的战略因素。扩大石油进口成为国际石油价格的一个重要影响。随着经济持续增长，我国已经成为石油需

求大国，去年进口石油达到9941万吨，今年可能达到1.1亿至1.2亿吨，这也是4年来世界石油消费量的最高点。近期国际能源署的预测指

出，中国石油需求增长将继续超出预期，为高企的国际油价提供支撑。国际能源署将我国2004年第一季石油日需求量上调18万桶，至614万

桶，较去年同期增长18％。目前中国是仅次于美国的全球第二大石油消费国，2003年原油及油品进口量平均为每日210.6万桶。我国2月石

油日进口量猛增至创纪录的316.2万桶，比1月高28.3万桶。我国海关总署的统计数据显示，我国2004年前3个月的原油进口量达3014万

吨，较上年同期飙升35.7％。而OPEC在近期的月度报告中也指出，由于中国经济高速发展，OPEC将提高2004年度的世界石油消费量预期，

2004年世界石油消费量预期由原来的每天2387万桶提高到2617万桶。 

  在我国能源消费开始对国际能源市场产生重要影响的同时，国际油价上涨已经导致我们国内的汽油价格出现了上扬。我国从1998年开

始对国内成品油市场实行动态管理，即根据国际市场上原油价格的涨跌来调整国内的成品油价格。由于跟随国际油价的变动而时常调整国内

油价，我国石油相关产业、产品的价格调整频率增加，幅度扩大，直接加大了国内石油生产企业以及与其相关的上游和下游行业的经营难

度，使其利润出现大幅度波动。有鉴于此，我们应当加快实施国内相关部门以及专家学者早已提出的建立“国家战略储备石油”和开展石油期

货交易的设想，加快完善国内成品油市场的价格形成与调整机制，促进形成石油行业强大、石油储备雄厚、价格机制弹性与国际石油价格联

动、有风险保护屏障的新局面，以维护我国的石油安全和金融安全，以确保国民经济健康稳定地向前发展。 

文章出处：《金融时报》 
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