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投资者的理性、偏好、生存性与股票市场的均衡价格  

 

 

内容提要 投资者的理性、非理性和非理性程度以及与此相关的生存性一直是行为金融学关注研
究的热点问题。本文在既定的理性与非理性定义的基础上，运用一般均衡模型和一般效用偏好
函数分析了完全竞争市场中理性投资者理性与非理性投资者相互影响下的几种生存情况，并导
证出此两类投资者的均衡红利（消费）分布、单独生存和共同生存的条件。最后在此基础上研
究了股票市场的均衡价格。
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