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上证50ETF具有价格发现功能吗? 

 

 

【摘要】价格发现功能是ETF市场的一个基本功能，上证50ETF是否具备价格发现功能是衡量ETF
推出是否成功的一个重要指标。本文采用多资产方差分解法分析50ETF交易的信息含量，从交易
价格和交易量对50ETF的价格发现功能进行检验。实证结果显示，我国ETF具有一定的价格发现
功能，但与西方成熟资本市场相比仍存在一定差距。由于价格发现功能与市场特定微观结构紧
密，为此论文从市场微观结构角度，应用交易成本假说、交易限制假说、市场信息假说对50ETF
的价格发现功能进行了深入剖析。
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