
   

 

加快我国物流服务贸易的发展--金融物流 

文/王炜 

  一、金融物流发展的重要性 
   金融物流是包括金融服务功能的物流服务，是指在供应链中，第三方物流企业提供的一种金
融与物流集成式的创新服务，其主要服务内容包括：物流、流通加工、融资、评估、监管、资产处
理、金融咨询等。金融物流不仅能为客户提供高质量、高附加值的物流与加工服务，还为客户提供
间接或直接的金融服务，以提高供应链整体绩效和客户的经营和资本运作效率等。 
   1．是供应链的“共赢”。对于我国第三方物流企业而言，金融物流可以提高企业一体化服务
水平，增加高附加值的服务功能，扩大企业的经营利润。对于外国供应链企业而言，金融物流不仅
可以降低该企业的融资成本，还可以降低该企业原材料、半成品和产品的资本占用率，提高企业的
销售利润。对于我国金融机构而言，金融物流服务可以帮助其扩大贷款规模，降低信贷风险，甚至
可以协助其处置部分不良资产。 
   2．增强金融机构的创新意识。为在激烈竞争中获得优势，我国金融机构应不断进行业务创
新。金融物流可以帮助银行吸引和稳定客户，增强银行竞争能力；可以协助银行解决质押贷款业务
中银行面临的“物流瓶颈”——质押物仓储与监管；可以协助银行解决质押贷款业务中银行面临的
质押物评估、资产处理等服务。  
   二、金融物流运作模式探讨  
   根据金融机构的参与程度不同，把金融物流运作模式分为资本流通模式、资产流通模式和综
合模式。资本流通模式是指物流企业利用自身与金融机构良好合作关系，为客户与金融机构创造良
好的合作平台，协助客户向金融机构进行融资，提高企业运作效率；资产流通模式是指物流企业利
用自身综合实力、良好信誉，通过资产经营方式，间接为客户提供融资、物流、流通加工等集成服
务；综合模式是资产流通模式和资本流通模式的结合。本文将选取上述三种模式中的几种典型操作
方案进行介绍。 
   1．资本流通模式  
   方案1：仓单质押  
   最简单的仓单融资是由借款企业、金融机构和物流公司达成三方协议，借款企业把质物寄存
在物流公司仓库中，然后凭借物流公司开具的仓单向银行申请贷款融资。银行根据质物的价值和其
他相关因素向其提供一定比例贷款。质押的货品并不一定要由借款企业提供，可以是供应商或物流
公司。 
   方案2：授信融资  
   统一授信贷款业务是物流公司按企业信用担保管理的有关规定向金融机构提供信用担保，金
融机构把贷款额度直接授权给物流公司，由物流公司根据借款企业的需求和条件进行质押贷款和最
终结算，在此模式中，金融机构基本上不参与质押贷款项目的具体运作。 
   2．资产流通模式  
   方案１：替代采购  
   由物流公司代替借款企业向供应商采购货品并获得货品所有权，然后根据借款企业提交保证
金的比例释放货品。在物流公司的采购过程中，通常向供应商开具商业承兑汇票并按照借款企业指
定的货物内容签订购销合同。物流公司同时负责货物运输、仓储、拍卖变现，并协助客户进行流通
加工和销售。  
   方案2：信用证担保  
   在这模式中，物流企业与与外贸公司合作，以信用证方式向供应商支付货款，间接向采购商
融资；供应商把货物送至融通仓的监管仓库，融通仓控制货物的所有权；根据保证金比例，按指令
把货物转移给采购商。 
   3．综合运作模式  
   综合运作模式包括资产流通运作模式和资本流通运作模式，是金融物流高层次的运作模式，
其对金融物流提供商有较高要求，例如，金融物流提供商应具有自己全资、控股或参股的金融机
构。如，UPS公司在2001年5月并购了美国第一国际银行并将其改造成为UPS金融公司，推出了包括
开具信用证、兑付出口票据等国际性产品和服务业务。  
   三、实施金融物流面临的风险 
   发展金融物流业务虽然能给金融物流提供商、供应链节点企业和金融机构带来“共赢”效
果，但提供商却面对各种各样的风险。在具体实施金融物流业务时，应该根据实际情况进行风险管

 



理。 
   1．内部管理风险。包括组织机构陈旧松散，管理体制和监督机制不健全，工作人员素质不
高，管理层决策发生错误等。在中国，企业内部管理风险往往较大。 
   2．运营风险。物流企业都会面临运营方面的风险。但从事金融业务的物流公司，由于要深入
客户产销供应链中提供多元化的服务，相对地扩大了运营范围，也就增加了风险。从仓储、运输、
到与银企之间的往来以及和客户供销商的接触，运营风险无处不在。中国的物流运输业还处在粗放
型的发展阶段，因此运营风险不容忽视。 
   3．技术风险。金融物流提供商因缺乏足够的技术支持而引起的风险。比如价值评估系统不完
善或评估技术不高，网络信息技术落后造成信息不完整、业务不畅等。 
   4．市场风险。主要针对库存质物的保值能力，包括质物市场价格的波动，金融汇率造成的变
现能力改变等。  
   5．安全风险。质物在库期间金融物流提供商必须对其发生的各种损失负责，因此仓库的安
全，员工的诚信，以及提单的可信度都要加以考虑。还包括对质物保存的设施能否有效防止损坏、
变质等问题。 
   6．信用风险。包括货物的合法性、客户的诚信度等，同时信用风险还与上述运营风险、安全
风险等联系密切。  
（作者单位：天津对外经济贸易职业学院商务管理系） 
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