
   

 

我国中小企业融资困难及对策 

文/喻建红 

   一、中小企业融资困难的原因 
   （一）企业自身的原因 
   1、中小企业所有者经营管理能力不足，企业生存风险高 
   在我国中小企业大多是家族式的管理模式，管理者大多没有经过专业的学习，他们对中小企
业的管理随意性较大，主观意识较浓，使得企业管理者的决策失误常常发生。 
   2、企业财务数据不真实 
   中小企业大多缺乏有效的内部控制机制和信息传递机制，而且大多的中小企业的财务制度不
健全，提供的财务信息也常常失真，这严重影响了中小企业的信誉。 
   （二）银行方面的原因 
   1、针对中小企业的贷款风险大 
   资金安全是银行发放贷款时考虑的第一要素，所以银行在给中小企业贷款的时候都把担保贷
款作为了主打。即便如此，如前所诉原因，大多数中小企业在自身的发展过程中生存风险高，使得
银行对于中小企业的贷款风险也大大提高。 
   2、对中小企业的贷款管理较难 
   目前，大多数中小企业的财务制度不规范，所提供的财务信息失真的问题也相当严重。这让
银行对于企业贷款的管理很难有效的展开，而且即使能够管理，对于企业提供的财务信息的真实性
也很难求实，不能真正了解企业的真正情况。 
   （三）政府方面的原因 
   1、信贷配给问题 
   在信贷市场上，当银行不能观察到借款人的投资行为而引起信贷风险时，提高利率以补偿风
险反而会使低风险的借款人退出市场（逆向选择行为），但并不能使高风险的借款人减少借款。更
坏的情况是高利率诱使借款人选更高风险的投资项目（道德风险行为），从而使得银行放款的平均
风险上升。这样就产生了信贷配给问题。由于中小企业投资风险普遍较高，所以，他们自然就成为
了信贷配给的牺牲者。 
   2、政府对民间资本的限制严重 
   我国现有银行体系仍然为国有银行和国有控股银行所控制，民间资本进入的壁垒较高即使有
少量的民间资本得以进入银行，也因受到行政控制而无法真正按照市场准则运行。 
   二、解决中小企业融资困境的对策 
   面对中小企业过分依赖银行贷款但银行又不愿对中小企业贷款的局面，就需要不断完善中小
企业的融资方式，不断开拓新的融资渠道。这样才能做到灵活有效的融资，才能更好的解决中小企
业融资难的问题。对于当前我国中小企业融资存在的难题，再借鉴国际上的一些做法，应从以下几
个方面来解决： 
   1、完善中小企业财务制度，健全治理结构 
   当前，我国中小企业普遍存在财务制度不健全，财务报告真实性与准确性较低，银行利益难
以保障的现象，这些往往都是企业治理结构不健全所致。因此建立现代企业制度，提高自身素质是
解决中小企业贷款难的重要途径。 
   2、深化商业银行改革，完善金融企业制度 
   要改变银行在中小企业贷款中的约束条件，必须深化商业银行改革，建立现代金融企业制
度。 
   3、加快社会信用体系建设和征信行业建设 
   中小企业融资时刻离不开“信用”二字，没有良好的信用文化和健康的信用环境，中小企业
融资很难顺利开展。针对目前社会信用淡薄的问题，应尽快建立健全中小企业信用体系，加强信用
文化建设；培育企业家的信用意识，提倡和宣扬信用观念，在“有借有还”的良好信用环境下改善
银行与企业之间的关系。 
   4、拓宽融资渠道，完善融资方式 
   首先要加快风险投资市场和创业板市场的建设，解决中小企业直接融资难题。另外，发展企
业债券融资。企业债券融资是资本市场的重要组成部分，虽然创业板可以解决一些高成长性的中小
企业融资难的问题，但是它毕竟容量有限。 

 



   5、适当放宽政策，让民间资本为解决中小企融资难问题作出贡献 
   与银行相比，私募融资对于提供资本金的新投资者在风险防范方面而言有以下几个优势：一
是这些机构投资者在投资之前都会对企业有非常全面的调查，评估企业现有价值，以确定其新投入
的资金所占的股份比例。二是私募融资的投资者一般都是机构投资者，对于所投资企业所在的行业
有比较深入的见解，对项目的风险和收益状况有客观准确的判断。三是这些投资者是以内部股东的
身份进入企业的，对企业的经营管理有着直接的控制和监督权利，而银行只能以外部贷款者的身
份，对企业进行间接的监督和控制。四是如果投资进入以后企业或项目运作成功，这些投资者可以
分享比较高的收益。 
   对于企业而言，私募融资也具有几个银行贷款无法提供的好处：一是私募投资者一般在管
理、资金或者技术等方面的某个或者某几个领域具有比较深厚的专业背景，有些甚至是行业的领先
者，除了提供资金外，还能够为中小企业提供管理、技术或者市场等资源，帮助企业迅速成长，这
些都是银行难以做到的。二是私募投资者对企业的价值评估一般是以企业（项目）的前景和未来现
金流收益为基础的。在企业（项目）前景比较好的情况下，企业的价值将比较高。而银行贷款地企
业价值的评估是以现有资产价值为基础的，一般会低估有前景的企业的价值，尤其是对于高科技企
业。 
   中小企业融资难的问题是中小企业发展的瓶颈，鉴于中小企业在我国经济发展中的重要地
位，这个问题必须解决。从长远来看，如果政府、企业、银行都从自身的角度积极思考和参与解决
这个问题，解决中小企业融资难的问题还是有希望的（作者单位：重庆工商大学会计学院） 
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