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企业收购兼并的长期超额收益研究与实证 

 

 

【摘要】 本文选取 1998 年发生兼并收购的公司作为样本，主并公司和目标公司都是上市公 
司。研究发现，公司收购兼并后对主并企业的长期超额收益为负。对公司并购后 (+1,+12)，
(+13,+24) 和 (+25,+36) 时间段的 CAARs 和 BHAR 进行实证研究。 研究表明，三年的长期超
额收益在 5 %的水平下显著为负
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