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创业企业定价的复合实物期权模型 

 

 

内容提要：本文假定创业企业所进行的新产品或者新商业模式的研发未来会为企业带来现金流
量，并且由于专利权保护，该创业企业在产品市场中将获得寡占地位。创业企业一项新产品或
新商业模式成功研发代表企业的潜在增长价值，在本文中假设创业企业价值即为其潜在增长价
值。其市场全部价值GH可以理解为一个实物增长期权GX加上一个用于营销资本投入的交换期权
GM，本文在理论上首次推导出三随机参数下完整的创业企业复合实物期权方式的定价模型。
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