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第十一章国际企业财务及税收管理

第一节 国际财务管理概述
第二节 资本结构与融资选择
第三节 国际企业的资金管理
第四节 国际企业财务风险管理
第五节 国际税收及其管理
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教学目的与要求：
通过本章的学习，学生能够了解国际财务管理和

国际税收管理的概念，理解国际企业的融资策略和资
金管理，掌握国际企业财务的风险管理和国际重复征
税、国际避税问题。

教学重点：
国际企业财务的风险管理和国际重复征税、

国际避税问题

教学难点：
国际重复征税、国际避税问题
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第一节 国际财务管理概述

一、国际财务管理的概念

国际财务管理是现代财务管理的一个新的领域。
对于什么是国际财务管理，现在还存在很多不同的看
法。

国际财务管理是指企业的财务活动跨越了本国
国境，即从国外筹集资金，向国外投资，与外国的企
业、单位、个人发生收支结算，将企业的收益分配给
外国投资者，或从国外投资获得收益等。因此，国际
财务管理就是对企业跨国的财务活动所进行的管理。
国际财务管理的对象就是企业财务活动的国际方面。

二、国际财务管理的目标
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三、国际财务管理的内容

国际融资管理

国际投资管理

国际技术转让费管理

企业外汇收支管理

企业外汇风险管理

跨国企业内部资金管理
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第二节 资本结构与融资选择

一、资本结构的概念和理论

1、资本结构的概念

2、资本结构的理论
—最初的MM理论

—修正的MM理论

—米勒模型理论

—权衡模型理论

—新优序融资理论

—代理成本理论

—信号理论
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二、国际企业的融资

1、选择好的融资机构

2、选择好的融资方式
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三、国际企业的资本结构化与融资策略

针对企业与资本市场投资者对金融市场利率变化的预期
差异进行融资创新。

利用投资者与企业之间对企业未来投资机会或成长能力
评估标准、评估信息方面的差异，进行融资创新。

认真分析宏观经济状况和微观产品市场发展趋势，科学
预测企业产品的市场前景，把握融资时机，果断进行融
资决策。

融资租赁战略。融资租赁集融资融物于一身，是一种融
物的方式，具有浓厚的金融业务色彩，因而被看做是一
项与设备有关的贷款业务。
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特许经营融资战略。企业通过转让特许经营融资，不仅
可以降低成本，减少风险，优化资本结构，还可以提高
企业的信誉和知名度，扩大企业的市场份额，对企业的
持续发展壮大起到积极的推动作用。

行业资产重组战略。通过业内资产重组可以有效地实现
优势企业经营规模的低成本扩张。

分拆业务融资战略。对于由收益风险不同的多种业务组
成的大企业或企业集团来说，可以根据金融市场的有效
状况，比较整体组合融资方案和不同业务。

“融知”战略。是知识资本的筹集，也是一个融智的过程。
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第三节 国际企业的资金管理

一、资金管理的职能和目标
调节国际企业因为周期性、季节性和随机性因素而造成
的生产和经营活动波动对营运资金的需求。

能正确运用流动资产，使营运资金储备量极小和现有固
定资产得到最佳使用。

使流动资产受益与短期融资成本率相一致，保持流动资
产边际收益和短期融资边际成本的平衡，尽量以短期负
债代替长期负债。
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二、资金管理层次的选择

1、最终资金处置权在总部

2、重大投资决策权在总部

3、财务规模和币种的确定权在总部
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三、国际企业资金的安置方法
1、股利汇出是营运资金由国外附属单位转移至国际
企业总部的常见方法。

2、如果股利汇出收到限制时，国际企业可以通过权
利金、劳务费、管理费的摊付等方式将营运资金由国
外附属单位调拨至国际企业总部。

3、国际转移价格。

4、采用直接或间接信贷方式对资本抽回限制较严的
国家进行投资，以避免政治风险和减少所得税的缴纳。

5、国际企业也可以通过各附属单位之间的债权债务

关系和国际之间转移资金，以便赚取利差和汇差。

另外，国际企业还可以设法充分利用被外国政府封锁
的资金。
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第四节 国际企业财务风险管理

一、政治风险管理

二、商品价格风险管理

三、外汇风险管理
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第五节 国际税收及其管理

一、国际税收的概念

国际税收，是指两个或两个以上国家政
府，各自基于其税收主权，在对跨国纳税人
进行分别课税而形成的征纳关系中，所发生
的国家之间的税收分配关系。

国际税收是在国家税收的基础上产生的
国际税收的课税对象是跨国纳税人
国际税收是关于国家之间的税收分配关系
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二、国际重复征税的基本问题

1、概念：两个或两个以上国家对同一
跨国纳税人的同一课税对象进行分
别课税所形成的交叉重叠征税。

2、产生原因

依附于跨国纳税人存在的跨国收入

涉及国家采用不同的税制

3、处理
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三、国际避税
1、避税、节税与偷税、漏税

避税—纳税人以合法的手段减少税负的行为；避税并不
违法；现实中，避税是一种普遍行为。

节税—或称为税收筹划，指的是纳税人在法律规定许可
的范围内，根据政府的税收政策导向，通过对经营活动
的事先筹划与安排，进行纳税方案的优化选择，以尽可
能减轻税负，获得税收利益；税收筹划的特点是合法性、
筹划性、目的性和综合性。

偷税—指纳税人违反税法规定，不缴纳或者少缴纳应纳
税款的行为；其特点是非法性和欺诈性。
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2、国际避税

（1）定义

（2）产生原因

（3）国际避税的基本形式

人员流动避税

通过资金或货物流动避税

通过转移价格避税

通过不合理的保留利润避税

利用税制的相关规定避税
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习题

1、资本结构的理论有哪些？

2、国际企业资金的安置方法是什么？

3、什么是国际税收？

4、国际财务管理的概念是什么？

5、简述国际避税的基本形式。
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案例分析：
卡特比勒公司——美元的汇率浮动

问题：1、国际企业所面临的外汇风险主

要有哪些？

2、在该案例中，卡特比勒公司在外汇风

险管理方面还应做哪些改进？
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