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周小川不主张中小企业发债(10月21日)

文章作者：

    《国际金融报》消息，10月20日，中国人民银行行长周小川在北京“高盛高华中国债券市场发展论坛”上表示，对中小企业的融资问

题，他主张“挤出效应”，即大企业通过发债来解决融资问题，中小企业的融资问题则可以通过银行贷款来解决。 

  周小川说，国际经验表明，一旦大企业更多地倾向于利用债券市场进行融资，银行对其贷款就会受到影响，从而转向为中小企业提供融

资服务。也就是说，市场分段是竞争机制“挤”出来的。 

  对于中小企业发行债券，周小川指出，中小企业债券通常属于高收益、高风险的债券，在实际操作中风险较高，容易出问题。如果没有

充分的准备，没有合理的市场定位和定价机制，发行中小企业债就不那么简单，匆匆发展中小企业债就难保不出问题。 

  周小川表示，如果一开始发展的产品都是投资级别以下的、风险高的产品，是不是可行？这实际上关系到我国公司债市场的发展顺序问

题。 

  也就是说，我们是先把具有较高等级的公司债市场发展好了，然后再逐渐去发展信用等级低的、投资级别以下的债券市场，还是两种市

场同时发展？对此，我们还需要进一步研究。 

  其实，周小川所主张的“挤出效应”已经开始在实践中进行。今年2月，浙商银行、中国工商银行和国家开发银行被中国银监会确定为“中
小企业贷款试点银行”，借鉴欧洲复兴银行的一些做法，来发放中小企业贷款。 
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