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煤炭供给格局影响价格 
中国煤炭市场网  发布时间:2010-08-30 15:20  
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    资本市场从来不缺少话题，正在准备随行业一起步入“淡季”的煤炭股日前迎来了关于加快行业兼并

重组的“大计划”，从而再度成为市场的最热话题。  

  煤炭重组升至国家战略层面  

  日前，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议研究部署了推进煤矿企业兼并重组等工作。业内人

士认为，此次国务院常务会议进一步指出“推进煤矿企业兼并重组”对于我国解决煤炭产业集中度偏低、

资源浪费、环境污染、开发混乱以及安全事故多发等现存问题具有重要意义，肯定了煤矿企业兼并重组是

我国目前煤炭行业改革的重要政策和行业规划。  

  事实上，煤炭行业整合早已起步。2008年，山西煤炭资源整合就拉开了全国煤矿企业兼并的序幕，截

至目前，山西、河南、内蒙古、陕西等省区煤炭重组整合已经初现成效，山东煤炭企业重组方案也已经出

炉。  

  而管理层此番定调无疑意味着上述区域性规划将上升为国家战略。渤海证券分析师认为，本次政府工

作会议内容标志着煤炭企业兼并重组已经逐步上升到国家层面的高度，未来政府对煤炭企业兼并重组的支

持力度将会逐步加大，从目前的政策引导逐步过渡到政策支持。  

  兼并重组对行业供给格局影响深远  

  就行业整体而言，齐鲁证券分析师表示，煤炭产业整合、兼并重组对行业的供给格局影响深远――一

方面，整合后的单井产量扩大以及机械化水平的提高，将使矿井生产效率显著上升；另一方面，资源进一

步向大集团企业集中，未来将更容易根据需求决定产量，即供给弹性加大。不过，具体到上市公司而言，

分析人士认为则需要区分看待：如果上市公司或其母公司成为地方整合的主体，则将获得更多的后备资

源，而通过资产注入，上市公司将获得快速的外延式增长。  

  值得关注的是，本次推进煤炭企业兼并重组工作会议中的两点内容引发了市场的遐想：  

  其一，会议强调要加强政策引导，出台财税、金融等方面的配套措施，支持被兼并企业的煤矿安全改

造和技术改造。  

  对此，渤海证券分析师表示，预计后续很可能针对被整合的小煤矿出台一些财税、金融方面的政策，

比如对小煤矿购置先进煤机设备实行减免税、购置设备贷款利率优惠等，以提高兼并重组主体的积极性。  

  其二，鼓励跨行业企业参与兼并重组。除了鼓励各种所有制的煤矿企业外，也鼓励其他行业，如煤炭

行业的主要相关行业内企业以产权为纽带、以股份制为主要形式参与兼并重组。  

  广发证券分析师对此有着自己的看法，他认为，鼓励电力、冶金、化工等行业企业参与兼并重组，从

中长期来看，下游行业向上游延伸，将降低下游行业对煤炭企业的原料依赖度，整个产业链的利润格局有

可能重新分配，这将在一定程度上压制煤炭股的估值水平。  

  价格预期仍是当前市场最敏感话题  
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  上述分析师还特别强调了推进兼并重组过程中煤炭价格可能受到的影响。他分析称，历次对煤炭行业

大规模的兼并重组，都会影响煤炭供给。在目前煤炭供给出现宽松的时刻，政府在全国范围内推进煤炭行

业企业重组，将对煤价形成有效支撑。“结合8月1日至10月31日政府对资源整合矿井的违法生产、建设专

项督查，我们维持此前判断，10月份起煤价将重回上涨通道，2011年煤炭均价将超越2010年。”  

  对于煤炭企业而言，这一判断的准确与否似乎具有特殊意义，因为此时正是煤炭价格的敏感时期。  

  从已经面市的煤炭行业的中报来看，上半年在“量价齐升”的行业背景下，煤炭企业的日子着实不

错。例如，兖州煤业的中报显示，受益于煤炭销量增加和煤炭销售平均价格上涨，公司上半年净利润同比

增长近四成；此外，公司同时预计前三季度净利润同比增幅将超过50%。中国第二大煤炭上市公司中煤能

源中报也显示，受益于报告期内煤炭产量、价格的双重提升，公司上半年净利润54.46亿元，同比增长

25.4%；公司上半年营收为350.9亿元，较之去年同期增长54%。此外，西山煤电、露天煤矿等均披露了净

利增速三成至六成不等的可观业绩。  

  中投顾问行业研究员称，这与上半年国内煤炭市场的一路走高是分不开的。今年上半年，国内煤炭市

场整体向好，在结束了冬季煤炭需求旺季之后，煤价进行了短暂的调整，随后便一路走高，往年被称为销

售淡季的4、5月份，今年也表现出淡季不淡的行情。而上半年国内煤炭市场价格上涨势头相当迅猛，到5

月中旬，国内煤价达到了上半年的高点，较之年初最低煤炭价格上涨幅度在10%以上，部分地区更是达到

了20%。在这样的市场行情的带动下，今年上半年国内大部分煤炭企业都取得了良好的业绩增长。  

      据此，有市场人士认为，煤炭企业的全年利润事实上已基本锁定。国信证券的煤炭行业中期策略报

告中就表示，2010年动力煤合同价的上涨已锁定相关公司的业绩增长，动力煤和炼焦煤价格上半年已出现

明显上涨，未来难以出现大幅下跌，同时，上市公司产量增长将进一步保证业绩的增长，煤炭行业上市公

司业绩增长相对确定。  

    相较而言，煤炭企业自身则显得有些“底气不足”。“首先，作为周期性行业，煤炭价格将很快再

度面临淡季因素的挑战。其次，国家对房地产、钢铁行业的调控仍在继续，银行信贷也在紧缩，公司未来

的形势并不明朗。”有煤炭企业相关负责人这样表示。  

      数据显示，随着煤炭消费淡季渐行渐近，最近两周来，煤炭市场弱势渐现。平安证券分析师认为，

未来一段时间动力煤价格将继续走弱，主要表现为，一方面，下游行业煤炭库存居于高位；另一方面，下

游行业用煤需求的减弱，比如火电发电量连续两个月环比走低。 
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特别提醒

•请遵守中华人民共和国有关法律法规、《全国人大常委会关于维
护互联网安全的决定》及《互联网新闻信息服务管理规定》。 
•请注意语言文明，尊重网络道德，并承担一切因您的行为而直接
或间接引起的法律责任。 
•中国煤炭市场网新闻跟帖管理员有权保留或删除其管辖留言中的
任意内容。 
•您在中国煤炭市场网发表的言论，中国煤炭市场网有权在网站内
转载或引用。 
•发表本评论即表明您已经阅读并接受上述条款，如您对管理有意
见请向新闻跟帖管理员反映。

相关链接

·煤炭供给格局影响价格 08/30 

·长治市高标准推进煤炭资源整合 08/30 

·四大因素掣肘煤机行业升级 08/30 

·广东进口煤量价齐升 08/30 

·焦化企业腹背受敌 焦炭价格跌跌不休 08/30 

·山西焦煤全力推进古交新型煤化工基地 08/30 

·第一产煤大省内蒙古 1-7月原煤产量突 08/30 

热门推荐

《中国煤炭市场》月刊

煤炭运销系统权威期刊。全新改版权威与实用并重。中国煤
炭运销协会主办。 

《国际煤炭（月刊）》

纵览国际煤炭全景，洞察国际煤市风云，解读煤炭贸易商
机，推进国际贸易合作

《每周煤炭经济》

概要介绍近一周内煤炭行业和相关行业的重要事态信息，数
据信息。
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