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近期国际动力煤价格下跌主要原因分析 
中国煤炭市场网  发布时间:2010-08-23 10:57  
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    近期，国际动力煤市场走势急转直下，动力煤价格快速下跌。特别是澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格

跌幅最大。而迫使近期国际动力煤价格大跌的主要诱因有以下几点：  

（1） 经济增速放缓，发电量和社会用电量增速回落，动力煤需求下降 

    在经历全球金融危机后，各地区国家纷纷推出刺激经济政策，而其中，亚太地区经济发展恢复速度最

快，领先于欧美国家率先复苏。特别是中国，经济仍保持较快速度发展，并且一举成为煤炭净进口国家，

1亿吨的煤炭需求转嫁国际煤炭市场，快速推高了国际煤炭价格，尤其是国际动力煤价格。但进入2010年

下半年，随着政府加大力度进行经济结构调整，加上经济刺激政策的逐步退出，使得中国经济发展略显

“后劲不足”，经济发展速度明显放缓。二季度GDP增速回落至10.3%，较一季度GDP增速下滑明显，而

三、四季度将极有可能继续这种下降趋势。 

    GDP增速的走低，也导致发电量和全社会用电量的增速的放缓。6月份发电量增速已由18.9%骤降至

11.4%,由于夏季用电高峰等因素影响，7月份发电量增速回升至11.5%,但仍远低于预期。7月27日，中电联

发布消息，预期今年二季度全社会用电量将会出现大幅回落，降至5%。发电量和全社会用电量的回落，也

引发了国内对动力煤需求的进一步下降，使得中国煤炭进口下降的预期逐渐升温，这是国际动力煤价格快

速下滑的主要原因。 

（2） 国内加强节能减排执行力度，高耗能企业关闭速度加快 

    8月8日，工信部发布通知，加快淘汰落后产能工作力度，9月前强制关闭2087家落后产能企业，水

泥、焦炭、炼铁、铁合金等高耗煤企业数就占去了关闭总数的61%，于此同时，中电联预计2010年关停小

火电机组达1000万千瓦。由于很多地区与城市没能达到“十一五”的节能减排目标，节能减排工作将成为

了下半年中央工作的重心之一，地方政府也将会加大执行力度。同时，更进一步加剧了煤炭需求和煤炭进

口量的下滑，这也是国际动力煤价格快速下滑的另一重要原因。 

（3） 通胀压力不断加大，各国开始回收流动性，经济刺激政策逐步退出 

    2010年以来，随着全球经济逐步复苏，但各国经济刺激政策的“后遗症”也开始显现，通胀压力高

企，迫使各国开始回收流动性，经济刺激政策逐步退出。根据国家统计局公布的最新数字统计，7月份我

国CPI增速高达3.3%，创今年以来新高，而国内M2增速也下降至今年最低的17.6%；而亚太地区另一大经济

体印度国内6月份的批发物价指数也已蹿升至10.55%，印度央行今年以来不断调高了本财年批发物价指数

预期，已由原先的5.5%上调至6%，这也迫使印度央行7月底再次加息，将反向回购利率上调50基点至

4.5%，回购利率上调25个基点至5.75%，这也是印度央行年内第四次加息。货币投放量的下降，市场购买

能力也随之降低，国际动力煤价格也无法继续维持高位运行。 

（4） 美元触底反弹，其他大宗商品走势低迷 

    8月初，美元指数触底反弹，也结束了连续9周的持续下跌走势。截止到8月20日收盘时，美元指数报

收于83.02，较之前下跌的低点80.03反弹了近3.7%。美元的走强严重拖累了大宗商品的走势，以原油为主

的大宗商品近几周持续下跌走势，纽交所原油期货价格在短短两周的时间内下跌近8.65美元/桶，下跌幅

专题推荐

·“十一五”我国煤炭工业快速发展 (12/01) 

·2010年煤炭企业家高层论坛暨行业表 (11/19) 

·2010年10月经济运行数据 (11/11) 

·中联煤炭销售有限责任公司成立十周 (10/28) 

·2010年三季度经济运行数据 (10/21) 

·2010年8月经济运行数据 (09/15) 

·2010年上半年经济运行数据 (07/21) 

·2010’亚太煤炭市场峰会 (07/14) 

·2010年东北亚夏季煤炭交易会在大连 (07/14) 

·2010年全国煤炭市场信息工作会议在 (06/22) 

点击排名

西气提前进入两湖 湖北等省将用上 

四部委联合启动光伏内需 细分龙头 

三大因素使得明年国际油价依旧高位 

太中银铁路2011年1月1日正式运营 

力拓20亿英镑收购非洲煤炭企业Ri 

蒙古能源明年产煤250万吨 

峰峰集团加快结构调整 

安监总局专家：“十二五”应更大力 

直通车 



度达到10.49%。作为国际大宗商品之一动力煤，价格也受其直接影响，大幅下滑。 

    随着夏季用煤高峰的结束，预计三季度，国际动力煤仍将保持调整走势，但国际动力煤价格出现大幅

度下跌的可能性不大，预期的调整幅度将保持在10%至20%左右。（作者：韩雷） 
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特别提醒

•请遵守中华人民共和国有关法律法规、《全国人大常委会关于维
护互联网安全的决定》及《互联网新闻信息服务管理规定》。 
•请注意语言文明，尊重网络道德，并承担一切因您的行为而直接
或间接引起的法律责任。 
•中国煤炭市场网新闻跟帖管理员有权保留或删除其管辖留言中的
任意内容。 
•您在中国煤炭市场网发表的言论，中国煤炭市场网有权在网站内
转载或引用。 
•发表本评论即表明您已经阅读并接受上述条款，如您对管理有意
见请向新闻跟帖管理员反映。
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