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    2011年上证指数下跌21.68%，大智慧31类行业均出现不同程度的下跌，煤炭石油排行榜位居第二位的行

业，全年下跌12.79%，跑赢上证指数8.89个百分点。2011年煤炭石油开盘为3214.65点，收盘为2777.78点，

最高点为3519.29点，最低点为2699.72点，成交额为21103亿元，下跌407.37点，振幅为25.73%，换手率为

37.11%。  

  华泰证券表示，煤炭供给整体依然保持偏紧态势，而行业供给集中度的提升、生产重心的不断西移以及

铁路运输瓶颈短期难以解决的现状都将将导致行业控制力进一步加强，继而成为支撑行业景气度的重要因

素。煤炭行业整体估值水平具有安全边际，但整体性机会仍需等待经济面企稳回升。板块投资机会主要关

注：1、流动性宽裕带来的集体性反弹机会；2、基本面改善带来的投资机会，如资产重组、注入等事件性机

会；3、估值水平下移带来的投资机会。 

  德邦证券认为，今年煤炭行业的供需基本保持平衡，运力紧张和整体上市带来的短期投资机会。因此，

今年煤炭行业的供需基本保持平衡，运力紧张和整体上市带来的短期投资机会仍然可以重点关注。重点布局

的子板块的推荐顺序为无烟煤、动力煤、炼焦煤、喷吹煤。
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