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  2010-2011年随着国内新建煤矿陆续的投产以及资源整合、中小煤矿技改完成，国内动力煤将持续

面临过剩压力，而炼焦煤由于资源的稀缺性及资源整合后集中度的提高使得价格较动力煤更加稳定，未

来长期看好。因此拥有优质炼焦煤资源，内外成长性兼备的优质炼焦煤龙头企业具有长期的投资价值。 

相关热词 资源整合 煤矿技改 上市公司 矿井 煤炭股 焦煤价格 动力煤 炼焦煤 煤炭市场 煤炭行业
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内蒙古东部地区运煤大通道开通

环渤海动力煤价格再次下降

明年山西重点电煤框架量上调3％

前11月内蒙古煤炭行业运行情况

贵州省煤炭基金将取消

发改委：将对电煤开展价格检查

2011年内蒙古煤炭价格综述

煤炭海运费价格回升

山西省电煤衔接量达9000万吨

铁路煤炭运力统配份额减少

热热热热点点点点专题专题专题专题

·10月煤市预测 ·10月焦炭预测

·月度市场例会 ·9月煤市预测

·8月煤市预测 ·7月煤市预测

·6月煤市预测 ·6月焦炭预测

·5月煤市预测 ·5月焦炭预测 

 

国内国内国内国内港口港口港口港口

秦皇岛 天津港 广州港 上海港 

京唐港 青岛港 日照港 连云港 

孟家沟 万寨港 双楼港 邳州港 

宁波港 黄骅港 营口港 锦州港 

国国国国际际际际港口港口港口港口

孟买港 洛杉矶港 纽卡斯尔港 

釜山港 鹿特丹港 布里斯班港 

横滨港 不莱梅港 巴尔的摩港 

锦普港 哥德堡港 巴塞罗那港 

肯布拉港 墨尔本港 阿姆斯特丹港 

温哥华港 理查德湾港 格拉德斯通港 

 

  部分部分部分部分专专专专家家家家观观观观点点点点：：：： 

  武承厚：全年对煤炭市场预测仍将维持斜向上去库存化的W形走势，受下游行业结构调整和需求难以快速

提升影响，煤炭市场二次去库存周期可能要长一些，煤炭市场将处于震荡上行的态势；可望到明年下半年煤

炭行业迎来下一轮增长周期。 

  赵生龙：对于2010年动力煤市场形势，个人的观点是煤炭市场全年整体将呈现供需平衡。优质动力煤可

能会出现时段性、区域性、结构性的波动，低热值煤供大于求，不容乐观。 

  曲剑午：随着国际钢铁产能利用率持续上升而炼焦煤产能利用接近满负荷趋势的加快，国际资源大量涌

入中国的几率大幅降低，尤其是澳洲优质炼焦煤的进口数量会锐减，这将更进一步加剧国内优质炼焦煤资源

紧张的局面。重点炼焦煤用户库存的持续低位运行对后期煤炭价格的稳定提供了有力的支撑。山西煤炭资源

整合将是一个艰难和长期的过程，截止10月底，山西预计走完换证程序的煤矿仅有50余家，这些煤矿主要集

中在山西北部，且都是动力煤生产矿井；而太原、吕梁、晋中、临汾等炼焦煤主产区由于矿井地质条件复

杂、采深较大，资产评估和资源估价相对复杂，在规定时间内完成整合的难度很大。资源整合完成后，产能

的完全释放最快也在2年之后，明年在今年基础上新增产量也只能达到整合前产能的1/3左右。因此，炼焦煤

价格未来走势相对乐观。 

  投投投投资资资资建建建建议议议议：：：： 

  2010-2011年随着国内新建煤矿陆续的投产以及资源整合、中小煤矿技改完成，国内动力煤将持续面临过

剩压力，而炼焦煤由于资源的稀缺性及资源整合后集中度的提高使得价格较动力煤更加稳定，未来长期看

好。因此拥有优质炼焦煤资源，内外成长性兼备的优质炼焦煤龙头企业具有长期的投资价值。 

  推荐上市公司：西山煤电、盘江股份。 

  风险风险风险风险提示：提示：提示：提示： 

  资源税改革将显著增加上市公司成本；国际油价波动将影响国内煤炭股走势。 
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12月25日全国重点城市空气质量日报(2011-12-25) 

山东：煤炭储备基地建设提速(2011-12-25) 

中金：兖煤并购短期影响略正面(2011-12-25) 

煤企不谈价格 发改委干预失效(2011-12-25) 

近期山东地区精煤市场弱势维稳(2011-12-25) 

国际煤炭价格全线上调(2011-12-25) 

春节前焦炭价格存在上涨空间(2011-12-25) 

12月25日京唐港抵港预报及靠泊计划 (2011-12-25) 
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12月26日本周焦炭价格指数将保持
不变

12月26日本周炼焦煤价格指数将保
持平稳

12月26日本周动力煤价格指数将继
续下跌

国际煤炭市场一周评述

国际煤炭市场一周评述

12月26日CR煤炭现货价格指数日评

今年沿海煤炭运输走势分析

2012年重点电煤衔接纷繁复杂

2012年重点电煤衔接纷繁复杂

我国煤机行业的发展前景预测
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