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银河证券：煤炭股仍有上涨空间 

【字号 大 中 小 】 发布时间:2011-03-11 来源：中国证券报

    银河证券最新报告称，煤炭行业基本面稳健中向好，戴维斯双击存在可能，中期行情可以持续，仍可有

20%以上的上涨空间。目前行业供需情况良好，国内煤价暂时稳定；国内来看，3份之后春季投资临近，有助

于拉动煤炭需求和价格；而国际煤价的大幅上涨将加速推动国内煤企提价进度，行业基本面稳健中向好。 

  价格上涨的刺激下，行业估值将获提升，盈利预测向上修正概率加大，戴维斯双击已有可能，好煤炭行

业中期行情的持续；以重点跟踪的公司来看，09-12年盈利平均增速为25%，目前业2011年平均动态PE约

19X，在煤价上涨预期下，行业估值有望提升至25X，仍可有20%以上上涨空间。 

  个股选择上，建议重点关注基本面良好且估值严重低估的中国神华（2011年动态PE不足14X）、潞安环

能、国阳新能、盘江股份、兰花科创、西山煤电。（作者：张勤峰） 
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