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2003年下半年以来，世界经济开始出现明显的复苏迹象。但是，一些国家失业率居高不下、结构调整尚未到位等问题依

然突出，当前世界经济、贸易复苏的基础仍不稳固，因此，各国政府仍然保持了宽松的货币政策。今年3月，美联储决定

保持1%这一45年来最低利率水平不变。日本也维持在零利率水平。欧洲中央银行理事会则两次下调利率，幅度为0.75个

百分点，达到2%的水平。而随着我国经济的高速增长，最近，通胀问题又成为各方关注的焦点。通货膨胀的压力已经使

银行实际存款利率变为负值。这使我国的货币政策处于两难境地。上调人民币利率虽然会有利于减轻国内通货膨胀压

力，抑制信贷增长，但也将进一步加大与美元和世界其他主要货币的利差，从而进一步加大人民币升值的预期与压力。

这不仅不利于国内经济发展，也将反过来增加货币政策调控的难度。
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