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消息人士透露，货币市场基金新规则已经制订完毕，暂定于自今年4月1日起实施。据了解，此次新规则分为《货币市场

基金投资、估值等相关问题实施细则》和证券投资基金信息披露编报规则第5号《货币市场基金信息披露特别规定》，另

有两份附件分别为“影子定价处理流程和计算公式”，“投资组合平均剩余期限计算方法”。新规中对于此前货币市场

暂行规定有待明确及未细化之处作出了详细的规定。   

此次新法规首先细化了规则，明确了此前有关规定中可能会被钻空子的地方。对于剩余期限，新法规明确表述为在每个

交易日均不得超过180天。这可能将使得部分货币市场基金被迫进行调整，同时也对托管行提出了进一步加强监管的责任

要求。  

其次统一了标准。对于投资组合剩余期限的计算方法，新法规列出了具体的计算公式，规定应以投资于金融工具产生的

资产减于负债再加上正回购为分母，这也堵住了钻空子的漏洞。有基金经理表示，其实不论是采用哪种方式，对基金来

说影响不大，关键是统一明确了标准。  

此外，新法规着重控制风险。规定债券正回购的资金余额在每个交易日均不得超过基金资产净值的20%。规定货币市场基

金不得投资于以定期存款利率为基准利率的浮动处率债券。还引入了影子定价方法对摊余成本法计算的基金资产净值的

公允性进行评估。当摊余成本法计算的基金资产净值与影子定价法确定的基金资产净值偏离达到或超过0.25%时，基金管

理人应根据风险控制的需要调整组合，其中，对于偏离度达到或超过0.5%的情形，基金管理人应参考成交价，市场利率

等信息对投资组合进行价值重估。业内人士估计，严格按此操作，部分货币市场基金将很难维持较长时间高达3%以上的

七日年化收益率。 
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